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মিডউল-এ : 
অথ র্ এবং মু�া �ব�া 

 

��-০১। অথ র্ িক? অেথ র্র ৈবিশ�য্/ কাজ কী কী?BPE -98th.BPE-6th. 
অথবা, অথ র্ িক? কীভােব অথ র্ একিট ভিব�েত মূ� পিরেশােধর জ� মানদ� ( Standard of deferred 
payments) িহসােব কাজ কের �া�া করুন?  
অথবা, অেথ র্র দুিট কায র্াবিল উে�খ করুন। BPE-99th, BPE-6th. 
অথ র্ হল িবিনমেয়র একিট মা�ম যা মূে�র ইি�ত কের। অথ র্ প� ও পিরেষবা েকনার জ� �বহৃত হয়। এিট 
একিট িহসােবর একক এবং েলনেদেনর মা�ম িহসােব কাজ কের। অথ র্ বা�িবক অথবা িডিজটাল মু�া রূেপ থাকেত 
পাের যা বািণিজয্ক এবং অথ র্ৈনিতক কায র্কলাপ সংগিঠত কের। সুতরাং অথ র্ হেলা মূে�র পিরমাপক যা িদেয় মানুষ 
িবিভ� প� বা েসবা েকনা েবচা কের। 
অেথ র্র ৈবিশ�য্/কাজ: 

1. িবিনমেয়র মা�ম: অথ র্ প� ও পিরেষবা �য়-িব�য় করার জ� সাব র্জনীন �ীকৃত িবিনমেয়র মা�ম 
িহেসেব কাজ কের। 

2. িহসােবর একক: অথ র্ মূ� িনধ র্ারেণর জ� সাধারণ একক িহেসেব কাজ কের। অথ র্ পে�র মূ�  িনধ র্ারণ 
কের অথ র্ৈনিতক গণনা স�ম কের। 

3. মূে�র ভা�ার: অথ র্ স�েদর একিট িনভ র্রেযা� ভা�ার িহসােব কাজ কের যা স�দ সংর�ণ করেত 
এবং সমেয়র সােথ সােথ তােদর �য় �মতা ধের রাখেত সহায়তা কের। 

4. ভিব�ৎ দায়-েদনা পিরেশােধর মান: অথ র্ ভিব�েত ঋণ িন�ি�র জ� কাজ কের। অথ র্ িবলি�ত 
অথ র্�দােনর জ� একিট িব�� মা�ম িহেসেব কাজ কের। 
 

��-০২। মু�ার �কারেভদ বা ে�িণিবভাগ কী? 
অথবা, মু�া �ব�ায় উে�িখত িবিভ� ধরেনর মু�া কী কী? BPE-6th 
মু�ােক এর গঠন ও ৈবিশে�য্র িভি�েত িবিভ� �কাের ভাগ করা যায়। বাংলােদেশ �ধানত মু�া বলেত ধাতব মু�া, 
কাগুেজ মু�া এবং আমানত মু�ােক েবাঝায়। 

১. ধাতব মু�া (Token Money): ধাতব মু�া সরকার বা েক�ীয় �াংক কতৃর্ক ইসুয্কৃত মু�া। আধুিনক 
ধাতব মু�া েটােকন মািন, কারণ এর ধাতব মূ� মুখমূে�র েচেয় কম। 
২. কাগিজ মু�া (Paper Currency): কাগুেজ মু�া হেলা েক�ীয় �াংক কতৃর্ক ইসুয্কৃত েনাট। এ 
ধরেনর মু�ার িনজ� অ�িন র্িহত মূ� েনই, তেব আইনগত �হণেযা�তার কারেণ এিট মু�া িহেসেব �বহৃত 
হয়। 
৩. আমানত মু�া (Deposit Money): �াংেক রি�ত চািহবামা� আমানত, যার িবপরীেত েচক ইসুয্ 
করা যায়, তােক আমানত মু�া বেল। 
৪. আইনগত মু�া (Fiat Money): ধাতব ও কাগুেজ মু�া আইনগত মু�া, কারণ সরকার এগুেলােক ৈবধ 
েলনেদেনর মা�ম িহেসেব েঘাষণা কেরেছ। 
৫. িব�াসিভি�ক মু�া (Fiduciary Money): �াংক আমানত িব�াস ও আ�ার িভি�েত �হণেযা� 
হওয়ায় এেক িব�াসিভি�ক মু�া বলা হয়। 
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��- ।০৩  সাধারণ মানুেষর েকন অথ র্ ধের রােখ? অেথ র্র চািহদার েকান উে�� আয় �ারা �ভািবত হয় এবং েকানিট 
সুেদর হার �ারা �ভািবত হয়? BPE-97 তম। 

অথবা, সাধারণ মানুষ েকন অথ র্ ধের রােখ (েহা� কের)? েকান ধরেণর অেথ র্র চািহদা আয় �ারা �ভািবত হয় 
এবং েকানিট সুেদর হার �ারা �ভািবত হয় । BPE-5th. 
অথবা, অেথ র্র চািহদার সং�া দাও। মানুষ েকন  অথ র্  েহা� কের বা ধের রােখ? BPE-6th. 
িব�াত অথ র্নীিতিবদ জন েমইনাড র্ েকইনস (John Maynard Keynes) মানুেষর কােছ নগদ টাকা রাখার 
িতনিট মূল কারণ বা উে�� িচি�ত কেরেছন। মানুষ েকন সব টাকা খরচ বা িবিনেয়াগ না কের িকছুটা নগদ ধের 
রােখ, তা িনেচ সহজ বাংলায় �া�া করা হেলা: 

1. েলনেদেনর উে�� (Transaction Motive): মানুষ তার ৈদনি�ন েকনাকাটা এবং সাধারণ 
জীবনযা�ার খরচ (েযমন: বাজার করা, যাতায়াত ভাড়া, িবল পিরেশাধ ইতয্ািদ) েমটােনার জ� নগদ 
টাকা কােছ রােখ। েযেহতু আমােদর আয় এবং �েয়র সময় হুবহু এক হয় না (েযমন: েবতন পাওয়া 
যায় মােস একবার, িক� খরচ হয় �িতিদন), তাই ৈদনি�ন �েয়াজনীয় েলনেদন সহেজ করার জ� িকছু 
টাকা সবসময় তরল বা নগদ অব�ায় রাখেত হয়। 

2. সতকর্তামূলক উে�� (Precautionary Motive): ভিব�েতর েযেকােনা হঠাৎ িবপদ, জরুির 
অব�া বা অ�তয্ািশত খরচ (েযমন: হঠাৎ অসু�তা, গািড়র দুঘ র্টনা বা চাকির চেল যাওয়া) সামাল 
েদওয়ার জ� মানুষ িকছু বাড়িত টাকা জমা বা নগদ আকাের তুেল রােখ। এিট মানুেষর জ� একিট 
আিথ র্ক িনরাপ�া বলয় িহেসেব কাজ কের, যা েযেকােনা অিনি�ত পিরি�িতেত কােজ লােগ। 

3. ফটকা বা সুেযাগস�ানী উে�� (Speculative Motive): ভিব�েত লাভজনক েকােনা 
িবিনেয়ােগর সুেযাগ (েযমন: েশয়ার বা বে�র দাম কেম েগেল তা েকনা) লুেফ েনওয়ার জ� মানুষ নগদ 
টাকা হাতছাড়া করেত চায় না। বাজাের কখন ভােলা লােভর সুেযাগ আসেব, েসই অেপ�ায় স�েদর 
একিট অংশ কয্াশ বা সহেজ �বহারেযা� অব�ায় েরেখ েদওয়ােক এই উে�� বলা হয়। 

িতনিট উে��েক একসােথ আনেল (চািহদার সূ�) 
েকইনস এই িতনিট উে��েক িমিলেয় অেথ র্র �কৃত চািহদার একিট গািণিতক সমীকরণ িদেয়েছন: 

𝑀𝑀𝑑𝑑/𝑃𝑃 = 𝑓𝑓(𝑖𝑖,𝑌𝑌) 
• 𝑀𝑀𝑑𝑑/𝑃𝑃: অেথ র্র �কৃত চািহদা (Real Demand for Money) 
• 𝑖𝑖: নামমা� সুেদর হার (Nominal Interest Rate) 
• 𝑌𝑌: �কৃত আেয়র �র (Real Income Level) 

এই সূ�িট েদখায় েয, বাজাের মানুষ কতটা নগদ টাকা িনেজর কােছ রাখেত চাইেব, তা মূলত দুিট �ধান িবষেয়র 
ওপর িনভ র্র কের: 

• আেয়র �র (𝑌𝑌) - েলনেদেনর চািহদা: মানুেষর আয় যত বােড়, তােদর েকনাকাটা বা েলনেদেনর 
পিরমাণও তত বােড়। ফেল ৈদনি�ন কােজর জ� নগদ টাকার চািহদাও বৃি� পায়। অথ র্াৎ, আেয়র সােথ 
নগদ টাকার চািহদার সমমুখী (Positive) স�কর্। 

• সুেদর হার (𝑖𝑖) - ফাটকা বা িবিনেয়ােগর চািহদা: বাজাের সুেদর হার যখন অেনক েবিশ থােক, তখন 
মানুষ নগদ টাকা হােত না েরেখ �াংেক জমা িদেত বা ব� িকনেত েবিশ আ�হী হয়, কারণ েসখােন 
লাভ েবিশ। ফেল নগদ টাকা রাখার চািহদা কেম যায়। িবপরীতভােব, সুেদর হার কম হেল মানুষ টাকা 
িবিনেয়াগ না কের িনেজর কােছই েরেখ েদয়। অথ র্াৎ, সুেদর হােরর সােথ নগদ টাকার চািহদার িবপরীত 
(Negative) স�কর্। 

সংে�েপ: মানুষ ৈদনি�ন খরেচর (েলনেদেনর) জ� কতটা টাকা রাখেব তা িনভ র্র কের তার আেয়র ওপর, আর 
িবিনেয়ােগর সুেযােগর (ফাটকা) জ� কতটা টাকা রাখেব তা িনভ র্র কের বাজােরর সুেদর হােরর ওপর। 
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��-  .০৪। অেথ র্র িহসােবর একক (unit-of-account) িহেসেব কাজ করাটা একিট অথ র্নীিতর কায র্কািরতার 
জ� েকন গুরু�পূণ র্? 
অথ র্নীিতর কায র্কর পিরচালনার জ� অেথ র্র িহসােবর একক িহেসেব �বহৃত হওয়ার কাজিট অতয্� গুরু�পূণ র্, 
কারণ: 

1. �ীকৃত পিরমাপ প�িত: টাকা একিট �ীকৃত পিরমাপ প�িত িহেসেব কাজ কের যা প�, েসবা ও স�েদর 
মূ� িনধ র্ারেণ সাহা� কের এবং স�েদর দ� ব�ন িনি�ত কের। 

2. মূ� িনধ র্ারেণ সহায়ক: এিট পে�র ও েসবার মূ� িনধ র্ারণ কের, যা তােদর আেপি�ক অভাব ও চািহদার 
�িতফলন ঘটায় এবং ে�তা ও িবে�তােক সিঠক িস�া� িনেত সহায়তা কের। 

3. চুি�িভি�ক েলনেদন সহজ কের: অেথ র্র একক িহসাব �বহার করার ফেল চুি� ও েলনেদন �� ও 
কায র্কর হয়, যার ফেল িব�াি� ও িবেরাধ কেম যায়। 

4. অথ র্ৈনিতক িবে�ষেণ সহায়ক: এিট সমেয়র সে� অথ র্ৈনিতক ত� তুলনা করেত সহায়তা কের, যার 
মা�েম নীিতিনধ র্ারক ও �বসায়ীরা অথ র্ৈনিতক কম র্দ�তা মূ�ায়ন করেত পােরন এবং উপযু� িস�া� 
িনেত পােরন। 

5. িবিনময়েক সহজ কের: অেথ র্র িহসােবর একক িবিনময় �ি�য়ােক সহজ কের েতােল, কারণ এিট একিট 
সব র্জন�ীকৃত ও িব�াসেযা� মা�ম িহেসেব কাজ কের, যা তরলতা ও অথ র্ৈনিতক ি�িতশীলতা বৃি� 
কের। 
 

��-০৫। অথ র্ কীভােব ভিব�েত মূ� পিরেশােধর জ� �বহৃত মানদ� িহেসেব কাজ কের তা �া�া করুন।  
অথ র্ ভিব�েত মূ� পিরেশােধর জ� �বহৃত মানদ� িহেসেব কাজ কের, কারণ এিট একিট সব র্জন�ীকৃত িবিনময় 
মা�ম িহেসেব �বহৃত হয় যা মানুষেক তােদর ঋণ বা দায় পরবত�েত পিরেশাধ করার সুেযাগ েদয়। যখন েকােনা 
েলনেদন হয় িক� অথ র্ �দান সে� সে� না হেয় পের করার কথা থােক, তখন অথ র্ একিট িনভ র্রেযা� িহসােবর 
একক িহেসেব কাজ কের, যার মা�েম েসই ঋণ বা দােয়র মূ� িনধ র্ারণ করা হয়। 
উদাহরণ�রূপ, েকউ যিদ একিট গািড় েকনার জ� �াংক েথেক ঋণ েনয়, তাহেল েস িনিদ র্� সময় ধের েসই ঋণ 
পিরেশােধ স�ত হয়। এই ঋেণর পিরমাণ এবং পিরেশােধর শত র্াবিল েদেশর �চিলত মু�া, েযমন–বাংলােদিশ 
টাকা–িদেয় িনধ র্ারণ করা হয়। ঋণ�হীতা ও ঋণদাতা উভয়ই এই অেথ র্র ি�িতশীলতা ও �হণেযা�তার উপর 
িনভ র্র কের ভিব�েতর পিরেশােধর মূ� িনধ র্ারণ কের। 
অথ র্, ভিব�েত মূ� পিরেশােধর জ� �বহৃত মানদ� িহেসেব কাজ করার মা�েম িন�য়তা �দান কের এবং 
অথ র্ৈনিতক েলনেদনেক সহজ কের েতােল, কারণ এেত উভয় প� একিট �হণেযা� িবিনময় মা�ম �বহার কের 
ভিব�েত তােদর দায় পূরণ করেত পাের। 
 

��-০৬। ক) অথ র্ কীভােব মূে�র ভা�ার িহেসেব কাজ কের তা �া�া করুন। (খ) টাকাই িক একমা� মূে�র 
ভা�ার? (গ) মূে�র ভা�ার এবং অ�া� স�দ িহসােব অেথ র্র মে� পাথ র্কয্ কী (ঘ) দীঘ র্েময়াদী ব�গুিল িক মূে�র 
ভা�ার? 
অথ র্ কীভােব মূ� সংর�ণকারী (store of value) িহেসেব কাজ কের তা �া�া করুন। মূ� সংর�ণকারী িহেসেব 
অথ র্ ও অ�া� স�েদর মে� পাথ র্কয্ কী? BPE-7th. 
ক) অথ র্ সমেয়র সােথ সােথ �য় �মতার মা�েম মূে�র ভা�ার িহসােব কাজ কের। মু�া�ীিত জিনত �িত েথেক 
র�া কের এিট স�দ সংর�ণ এবং ধের রাখার সুেযাগ �দান কের। অথ র্ স�য় করার মা�েম জনগণ ভিব�ত 
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প� বা পিরেষবা �হেণর �মতা ধের রাখেত পাের। অেথ র্র �হণেযা�তা এবং �ািয়� মূে�র একিট িনভ র্রেযা� 
ভা�ার িহেসেব গেড় েতােল। 
উপর�, �ক, ব� বা �কৃত স�েদর মেতা িবিভ� স�েদ অথ র্ িবিনেয়াগ করা যায় যােত এর মূ� আরও বাড়ােনা 
যায়। সামি�কভােব, মূে�র ভা�ার িহসােব অেথ র্র কায র্কািরতা ভিব�েত �বহােরর জ� স�েদর সংর�ণ এবং 
�হণ েযা�তা িনি�ত কের। 
খ) না, অথ র্ মূে�র একমা� ভা�ার নয়। যিদও অথ র্ একিট বহুলভােব �ীকৃত এবং সাধারণভােব �বহৃত মূে�র 
ভা�ার েসখােন অ�া� স�দ রেয়েছ যা এই উে��িটও পিরেবশন করেত পাের। উদাহরণগুিলর মে� রেয়েছ 
�ক, ব�, মূ�বান ধাতু এবং অ�া� প�। এ স�দগুিল মূ� সংর�ণ করেত পাের এবং �ি�েদর তােদর স�দ 
স�য় করেত এবং এর মান বজায় রাখার জ� িবক� প�া �দান কের। 
গ) 
পাথ র্েকয্র িদক টাকা (মূ� সংর�েণর মা�ম) অ�া� স�দ 
তরলতা (Liquidity) টাকা অতয্� তরল; সহেজ েলনেদেনর 

জ� �বহার করা যায়। 
নগেদ রূপা�র করেত হয়, তারপর 
�বহার করা যায়। 

ি�িতশীলতা 
(Stability) 

টাকার মান তুলনামূলকভােব ি�িতশীল 
থােক। 

মান ওঠানামা কের (েযমন েশয়ার, 
েসানা)। 

আেয়র স�াবনা 
(Earning 
Potential) 

টাকা আয় বা মুনাফা উৎপ� কের না।  এিট আেয়র উৎস হয় (েযমন লভয্াংশ, 
ভাড়া)। 

ঝুিঁক (Risk) ঝুিঁক কম। ঝুিঁক েবিশ; মান কমেত বা পিরবিত র্ত 
হেত পাের। 

 

ঘ) �াঁ, দীঘ র্েময়াদী ব� একিট ি�িতশীল এবং িনিদ র্� হাের আয় �দান কের এবং মূে�র ভা�ার িহসােব কাজ 
কের। তারা স�দ সংর�ণ এবং �য় �মতা বজায় রাখার স�াবনা �দান কের। �ি� ও �িত�ােনর জ�  তাই 
দীঘ র্েময়াদী ব� পুিঁজ সংর�ণ এবং আয় উৎপাদেনর একিট িনভ র্রেযা� িবিনেয়াগ মা�ম িহেসেব কাজ কের। �ি� 
ও �িত�ান দীঘ র্েময়াদী ব�গুিল মূ�ায়েনর সময়  ে�িডট ঝুিঁক এবং বাজার অব�া িবেবচনা করা উিচত । 
 

��-০৭। মু�া�ীিত মূে�র একক িহেসেব, িবিনমেয়র মা�ম িহেসেব, িবলি�ত অথ র্�দােনর মা�ম িহেসেব একিট 
মান এবং মূে�র ভা�ার িহসােব অথ র্ �বহােরর উপর কী �ভাব েফেল? 

1. মূে�র একক িহেসেব: �মবধ র্মান মু�া�ীিত পে�র অথ র্ৈনিতক মূ�েক (Economic Value) 
সিঠকভােব মূ�ায়ন করা এবং তুলনা করা কিঠন কের েতােল। 

2. িবিনমেয়র মা�ম িহেসেব: মু�া�ীিত প� ও পিরেষবার দাম বৃি�র মা�েম টাকার �য়�মতা �াস কের। 
এিট েলনেদন এবং িবিনমেয়র দ�তােক �াহত কের । 

3. ভিব�ৎ মূ� পিরেশােধর মানদ�: অথ র্ ভিব�েত েদনা-পাওনা বা ঋণ পিরেশােধর মান িনধ র্ারেণ �বহৃত 
হয়। তেব মু�া�ীিতর কারেণ সমেয়র সে� অেথ র্র �য়�মতা কেম যায়। ফেল ভিব�েত পিরেশাধেযা� 
অেথ র্র �কৃত মূ�ও কেম েযেত পাের এবং ঋণদাতা �িত�� হেত পােরন। 

4. মূে�র ভা�ার িহেসেব: মু�া�ীিত �য় �মতা ধের রাখার �মতােক �াস কের �ি� এবং 
�বসািয়কেদরেক মূে�র িবক� ভা�ার খুজঁেত �েরািচত কের যা �মবধ র্মান মূে�র িবরুে� আরও ভাল 
সুর�া �দান কের, েযমন স�দ যা ঐিতহািসকভােব মূ��ীিতেক ছািড়েয় যায়। 
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��-০৮; েবিশরভাগ সময় অেথ র্র কাজেক আলাদা করা েবশ কিঠন। অথ র্  সব র্দা তার কায র্ স�াদন কের, তেব 
কখনও কখনও আমরা িবেশষভােব একিটেক েজার িদেত পাির। িন�িলিখত �িতিট পিরি�িতেত, অেথ র্র েকান 
কাজেক  েজার েদওয়া হেয়েছ তা িচি�ত করুন। 

A. তািব�া তার অিফেস ৈদনি�ন কাজ স�াদেনর িবিনমেয় অথ র্ �হণ কের। েস জােন প� এবং পিরেষবা 
েকনার জ� েস এই অথ র্ �বহার করেত পারেব। 

B. তাশিফ কমলা এবং আেপেলর আেপি�ক মূ� গণনা করেত চায় তাই মু�া ইউিনেট উ�ত �িতিট পে�র 
মূ� পরী�া কের। 

C. ত�য় বত র্মােন িববািহত িতিন আশা কেরন ভিব�েত তার �য় বৃি� পােব তার স�য় (�ায়ী আমানত) 
িহসােব অেথ র্র পিরমাণ বাড়ােনার িস�া� েনন। 

উ�র 
1. িবিনমেয়র মা�ম: তািব�া যখন তার ৈদনি�ন কােজর জ� অথ র্ �হণ কের এবং প� ও পিরেষবা 

েকনার জ� তা �বহার করার পিরক�না কের তখন িবিনমেয়র মা�ম িহসােব অেথ র্র কায র্কািরতার উপর 
েজার েদয়। 

2. িহসােবর একক: কমলা এবং আেপেলর আেপি�ক মূ� তুলনা করার সময় তাশিফ কােরি� ইউিনেট 
তােদর মূ� যাচাই কের িহসােবর একক িহসােব অেথ র্র কায র্কািরতার উপর েজার েদয়। 

3. মূে�র ভা�ার: ত�য় ভিব�েতর �তয্ািশত �য় েমটােনার জ� তার স�য় (�ায়ী আমানত) িহসােব 
অেথ র্র পিরমাণ বািড়েয় মূে�র ভা�ার িহসােব অেথ র্র কায র্কািরতার উপর েজার েদয়। িতিন তার স�দ 
সংর�ণ এবং সমেয়র সােথ সােথ এর মূ� বজায় রাখার উপায় িহসােব অথ র্েক �বহার করেছন। 
 

 

��-০৯। েক�ীয় �াংক যিদ িনলােমর মা�েম সরকাির ে�জাির ব� িবি� কের তাহেল অথ র্ সরবরােহ এই 
িনলােমর �ভাব কী হেব?  BPE-97 th  

েক�ীয় �াংক যখন িনলােমর মা�েম সরকাির ে�জাির ব� িবি� কের তখন এিট অথ র্নীিতেত অথ র্ সরবরাহ �াস 
কের। এিট কীভােব কাজ কের তা এখােন উে�খ করা হল : 

1. িনলাম: েক�ীয় �াংক িবিনেয়াগকারী এবং �াংেকর কােছ সরকাির ব� িবি� করার মা�েম অথ র্ সং�হ 
কের অেথ র্র সরবরাহ কমােত সহায়তা কের।  

2. অথ র্�দান: িবিনেয়াগকারীরা এবং �াংকগুিল নগদ অথ র্ �বহার কের এই ব�গুিলর জ� অথ র্ �দান কের 
যার ফেল অথ র্ �বাহ িনয়�েন স�ম হয়। 

3. বাজাের অেথ র্র পিরমাণ �াস: যখন নগদ অথ র্ এই ব� েকনার জ� �বহার করা হয় তখন এিট 
িবিনেয়াগকারীেদর এবং �াংেকর হাত েথেক েক�ীয় �াংেক অথ র্ চেল যায়, ফেল মানুষ এবং �বসার 
মে� অথ র্ কম স�ািলত হয়। 

4. অেথ র্র েজাগান �াস: অথ র্নীিতেত কম অথ র্ পাওয়া েগেল, সামি�ক অথ র্ সরবরাহ �াস পায়। 
সংে�েপ, এই ব�গুিল িবি� কের, েক�ীয় �াংক অথ র্নীিত েথেক অথ র্ েবর কের েনয় ফেল �য় এবং িবিনেয়ােগর 
জ� অেথ র্র েমাট পিরমাণ �াস পায়। 
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��- ।১০  েক�ীয় �াংেকর মু�া সরবরােহর পিরমােপর মে�—M1 নািক M2—েকানিট সবেচেয় তরল স�দ 
�ারা গিঠত? েকানিট তুলনামূলকভােব বড় পিরমাপ? 
M1 হে� েক�ীয় �াংেকর মু�া সরবরাহ পিরমাপক গুেলার মে� সবেচেয় তরল স�দ িনেয় গিঠত। এিট অথ র্ 
সরবরােহর সবেচেয় সংকীণ র্ পিরমাপ এবং এেত এমন অথ র্ অ�ভুর্� থােক যা সহেজ েলনেদেনর জ� �বহার করা 
যায়। M1-এর উপাদানগুেলার মে� সাধারণত থােক জনগেণর হােত থাকা ধাতব মু�া ও কাগুেজ টাকা এবং 
চািহদািভি�ক আমানত (েযমন: কাের� অয্াকাউে� জমা টাকা), যা েযেকােনা সময় উে�ালনেযা�। 
অ�িদেক, M2 হে� অথ র্ সরবরােহর একিট বড় পিরমাপ, েযখােন M1-এর সব উপাদােনর পাশাপািশ িকছুটা 
কম তরল িকছু স�দও অ�ভুর্� থােক। M2-েত স�য়ী আমানত, েময়াদী আমানত অ�ভুর্� থােক। যিদও এসব 
স�দ এখেনা তুলনামূলকভােব তরল িহেসেব িবেবিচত, তেব এগুেলার ে�ে� িকছু িবিধিনেষধ থাকেত পাের বা 
নগেদ রূপা�র করেত িকছু সময় লাগেত পাের, যা M1-এর উপাদানগুেলার েচেয় তুলনামূলকভােব েবিশ। 
আকােরর িদক েথেক M2 সাধারণত M1-এর েচেয় বড়, কারণ এিট আরও তুলনামূলকভােব বড় পিরমাপ স�দেক 
এর মে� রােখ। M2 অথ র্ সরবরােহর একিট িব�ািরত �া�া �দান কের, েযখােন সবেচেয় তরল অথ র্ ছাড়াও 
এমন স�দ অ�ভুর্� থােক, েযগুেলা তুলনামূলকভােব কম তরল হেলও অথ র্ সরবরাহ �ব�ার অংশ িহেসেব 
িবেবিচত হয়। 
 

��.-১১: মু�া িভি� (Monetary Base) কী িদেয় গিঠত? েক�ীয় �াংক কীভােব মু�া িভি� িনয়�ণ কের? 
BPE-96th. 
আিথ র্ক িভি�/ monetary base দুিট �ধান িজিনস িনেয় গিঠত: 

1. �চিলত মু�া: এিট সম� নগদ — েযমন েনাট এবং কেয়ন িনেয় গিঠত— যা জনসাধারেণর হােত 
থােক। 

2. �াংক িরজাভ র্: এিট েসই টাকা যা �াংকগুিল েক�ীয় �াংেক তােদর িহসােব রােখ। এিট সব র্জনীন 
�চলেন নয় তেব �াংকগুিলর �বহার করেত পাের ৷ 

েক�ীয় �াংক িবিভ� উপােয় আিথ র্ক িভি� / monetary base িনয়�ণ কের: 
1. ি�ি�ং মািন: এিট আরও নগদ মু�ণ করেত পাের �েয়াজেন মু�া বাড়ায়। 
2. ওেপন মােক র্ট অপােরশন: সরকাির ব� েকনা বা িবি� কের েক�ীয় �াংক িরজাভ র্ বাড়ােত বা কমােত 

পাের। 
3. িরজােভ র্র �েয়াজনীয়তা: অেথ র্র পিরমাণ পিরবত র্ন করেল �াংকগুিলেক অব�ই িরজাভ র্ রাখেত হেব েয 

তারা কতটা ধার িদেত পাের। 
এই প�িতগুিলর মা�েম, েক�ীয় �াংক অথ র্নীিতেত কত টাকা থাকেব েস িস�া� েনয় এবং �েয়াজন অনুসাের 
তা বৃি� বা �াস কের। 
 

 

��-১২: অেথ র্র েজাগান কীভােব পিরমাপ করা হয়? M1 এবং M2 মািন সা�াইেয়র মে� তুলনা ও পাথ র্কয্ 
েদখাও। BPE-96th. 
উ�র: একিট িনিদ র্� সমেয় একিট অথ র্নীিতেত সহজলভয্ েমাট অেথ র্র পিরমাণেক অেথ র্র েজাগান (Money 
Supply) বলা হয়। তারে�র (Liquidity) ওপর িভি� কের িবিভ� কয্াটাগির �বহার কের এিট পিরমাপ করা 
হয়, যার মে� �ধান হেলা M1, M2 এবং েকােনা েকােনা সময় M3। 
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• M1: এর মে� অেথ র্র সবেচেয় তরল রূপগুেলা অ�ভুর্� থােক, েযমন—বাজাের �চিলত মু�া 
(Currency in circulation) এবং চলিত আমানত (Demand deposits)। 

• M2: এর মে� M1-এর সবিকছুসহ স�য়ী আমানত (Savings deposits), েছাট েময়ািদ 
আমানত (Small time deposits) এবং মািন মােক র্ট ফা� অ�ভুর্� থােক। 
েক�ীয় �াংকগুেলা অথ র্নীিতর তার�, মূ��ীিত এবং মু�ানীিত পয র্েব�ণ ও িনয়�ণ করেত এই 
পিরমাপগুেলা �বহার কের। েকান কয্াটাগিরিট েবেছ েনওয়া হেব তা িনভ র্র কের স�দগুেলা কত �ত 
নগদ টাকায় রূপা�র করা যাে� এবং েলনেদেনর জ� �বহার করা যাে� তার ওপর। 

সাদৃ� (Similarity): 
M1 এবং M2 দুিটই একিট অথ র্নীিতর অেথ র্র েজাগােনর পিরমাপ, যা বাজাের উপল� বা সচল অেথ র্র পিরমাণ 
েবাঝার জ� �বহৃত হয়। 
ৈবসাদৃ� বা পাথ র্কয্ (Differences): 
অেথ র্র েজাগানেক মূলত M1 এবং M2—এই দুিট িভ� কয্াটাগিরেত পিরমাপ করা হয়: 
M1 মািন সা�াই: এিট হেলা অেথ র্র সবেচেয় তরল (Liquid) রূপ এবং এর মে� রেয়েছ: 

• চলিত মু�া এবং কেয়ন (জনগেণর কােছ থাকা নগদ টাকা)। 
• �াংেক থাকা চলিত আমানত (েযমন: েচিকং অয্াকাউ�)। 
• অ�া� আমানত যা সহেজই নগদ টাকায় রূপা�র করা যায়। 

M1 মূলত েসই অেথ র্র ওপর েফাকাস কের যা েলনেদেনর জ� তাৎ�িণকভােব ��ত বা সহজলভয্ থােক। 
M2 মািন সা�াই: এর মে� M1-এর েভতেরর সবিকছু অ�ভুর্� থােক, এবং তার সােথ েযাগ হয়: 

• স�য়ী আমানত (েযমন: েসিভংস অয্াকাউ�)। 
• একিট িনিদ র্� সীমা পয র্� েময়ািদ আমানত (েযমন: এমন সািট র্িফেকট অব িডেপািজট েযগুেলার অংক খুব 

বড় নয়)। 
�ধান ৩িট পাথ র্েকয্র ে��: 

• তার� (Liquidity): M1 গিঠত হয় সবেচেয় তরল স�দগুেলা িনেয়, যার মােন হেলা এই 
টাকাগুেলা েলনেদেনর জ� খুব �ত এবং সহেজ �বহার করা যায়। অ�িদেক, M2-এর মে� M1 
ছাড়াও এমন িকছু অ�া� ধরেণর অথ র্ অ�ভুর্� থােক যা িনয়িমত খরেচর জ� এতটা সহেজ �বহার 
করা যায় না। 

• উপাদান (Components): M1 কেঠারভােব শুধুমা� কােরি� (নগদ টাকা) এবং েচিকং 
অয্াকাউে�র (চলিত িহসাব) মে� সীমাব�। আর M2 স�য়ী অয্াকাউ�, েছাট েময়ািদ আমানত এবং 
অ-�ািত�ািনক (Non-institutional) মানi মােক র্ট ফা� অ�ভুর্� কের এর পিরিধেক আরও বড় 
কের। 

• উে�� (Purpose): অথ র্নীিতেত তাৎ�িণক খরেচর জ� কতটা তরল অথ র্ উপল� আেছ তা পিরমাপ 
করেত �ায়ই M1 �বহার করা হয়। অ�িদেক, অথ র্নীিতেত সামি�ক স�য় এবং িবিনেয়ােগর স�াবনা 
েকমন তা িনেদ র্শ করার জ� এবং যা সহেজ কয্ােশ রূপা�র কের খরচ করা যােব, এমন অথ র্ মূ�ায়ন 
করেত M2 �বহার করা হয়। 
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��-১৩। অথ র্ সরবরােহর ২ (দুইিট) িনধ র্ারক �া�া করুন। েক�ীয় �াংক িক সরাসির অথ র্ সরবরাহ িনয়�ণ 
করেত পাের? �া�া করুন। BPE-96th. 

অথ র্ সরবরােহর দুিট �ধান িনধ র্ারক হল: 
1. িরজােভ র্র �েয়াজনীয়তা: িরজাভ র্ হল �াংকগুিলেক নূয্নতম আমানেতর িবপরীেত েয পিরমাণ নগদ অথ র্ 

সংর�ণ করেত হয়। েক�ীয় �াংক যিদ িরজােভ র্র �েয়াজনীয়তা বাড়ায় তখন �াংকগুিলর কােছ ধার 
েদওয়ার জ� টাকা কম থােক যা অথ র্ সরবরাহ �াস কের। িরজােভ র্র �েয়াজনীয়তা কিমেয় িদেল অথ র্ 
সরবরাহ বােড় কারণ �াংকগুিল আরও ঋণ িদেত পাের। 

2. ওেপন মােক র্ট অপােরশন: েক�ীয় �াংক যখন সরকারী িসিকউিরিটজ (বে�র মত) �য় কের তখন এিট 
�াংিকং �ব�ায় অথ র্ িবিনেয়াগ কের অেথ র্র সরবরাহ বাড়ায়। িবপরীতভােব, যখন এিট এই 
িসিকউিরিটজগুিল িবি� কের তখন এিট �চলন েথেক অথ র্ িনেয় অথ র্ সরবরাহ �াস কের। 

েক�ীয় �াংক িক সরাসির অথ র্ সরবরাহ িনয়�ণ করেত পাের? 
�াঁ এবং না। েক�ীয় �াংক িরজাভ র্ অনুপাত ও উ�ু� বাজার কায র্�েমর মেতা নীিতগত সর�ােমর মা�েম অথ র্ 
সরবরাহেক �ভািবত করেত পাের। তেব এিট সরাসির িনয়�ণ করেত পাের না, কারণ অথ র্ সরবরাহ �াংক ও 
জনগেণর ঋণ �হণ, ঋণ �দান ও �য় করার আচরেণর উপরও িনভ র্র কের। 
 

��-.১৪।মু�ার সামি�ক পিরমাপ (Monetary Aggregates) কী? সংকীণ র্ অথ র্ (M1) কীভােব িব�ত অথ র্ 
(M2) েথেক িভ�? BPE-97তম. 
মু�ার সামি�ক পিরমাপ হেলা অথ র্নীিতেত েমাট কত টাকা আেছ তা পিরমাপ করার একিট প�িত। এিট মু�া�ীিত, 
�য় এবং স�েয়র মেতা অথ র্ৈনিতক অব�া বুঝেত সাহা� কের। এর দুিট �ধান ধরণ হেলা সংকীণ র্ অথ র্ (M1) 
এবং িব�ত অথ র্ (M2)। 
১. সংকীণ র্ অথ র্ (M1): সংকীণ র্ অথ র্ হেলা অথ র্ সরবরােহর সবেচেয় তরল (Liquid) রূপ। এর অথ র্ হেলা, এেত 
অ�ভুর্� স�দগুেলা সরাসির এবং তাৎ�িণক েকনাকাটা বা �েয়র জ� �বহার করা যায়। সংকীণ র্ অেথ র্র (M1) 
উপাদানগুেলা িনেচ েদওয়া হেলা: 

• �াংেকর বাইের জনসাধারেণর হােত থাকা �চিলত মু�া (েনাট ও কেয়ন)। 
• বাংলােদশ �াংেক তফিসিল �াংক (DMBs) �তীত অ�া� আিথ র্ক �িত�ােনর আমানত। 
• তফিসিল �াংকগুেলােত রি�ত চািহদা আমানত (Demand Deposits)। 

২. িব�ত অথ র্ (M2): িব�ত অথ র্ হেলা অথ র্ সরবরােহর একিট বৃহ�র পিরমাপক। এেত সংকীণ র্ অথ র্ বা M1-
এর সকল উপাদােনর পাশাপািশ এমন িকছু আিথ র্ক স�দ অ�ভুর্� থােক যা তুলনামূলকভােব কম তরল। অথ র্াৎ, 
িব�ত অেথ র্র অ�ভুর্� সব টাকা বা স�দ সরাসির �েয়র জ� সব সময় ��ত থােক না। িব�ত অেথ র্র �ধান 
বাড়িত উপাদান হেলা— 

• তফিসিল �াংকগুেলােত রি�ত েময়ািদ আমানত (Time Deposits)। 
M1 এবং M2-এর �ধান পাথ র্কয্ হেলা তরলতা। M1 সরাসির েলনেদেন �বহারেযা�, িক� M2-েত এমন অথ র্ 
থােক েযগুেলা নগেদ রূপা�র করেত সময় বা �েচ�া লােগ। 
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��-.১৫। অথ র্ সরবরাহ পিরমােপর ে�ে� দুিট িবষয় মেন রাখা জরুির। েসই দুিট িবষয় উে�খ করুন। 
অথ র্ সরবরাহ পিরমােপর ে�ে� িনে�া� দুিট িবষয় মেন রাখা জরুির— 
১. সং�া ও উপাদান (Definition and Composition): �বহৃত অথ র্ সরবরাহ পিরমাপেকর সুিনিদ র্� 
সং�া এবং এর গঠন বা উপাদানসমূহ েবাঝা অতয্� �েয়াজন। M1 এবং M2-এর মেতা িবিভ� পিরমাপকগুেলার 
সং�ায় িভ� িভ� উপাদান ও আিথ র্ক স�দ অ�ভুর্� থােক। তাই েকােনা িনিদ র্� পিরমাপেকর অধীেন েকান 
স�দগুেলােক অথ র্ সরবরােহর অংশ িহেসেব গ� করা হে�, েস স�েক র্ নীিতিনধ র্ারক ও িশ�াথ�েদর �� ধারণা 
থাকা জরুির। 
২. মু�ার সামি�ক পিরমাপ (Monetary Aggregates): M1 এবং M2-এর মেতা অথ র্ সরবরােহর 
পিরমাপকগুেলােক 'মু�ার সামি�ক পিরমাপ' বা মািনটাির এি�েগটস িহেসেব ে�িণব� করা হয়। এই 
পিরমাপকগুেলা তারে�র (Liquidity) িভ� িভ� �র িনেদ র্শ কের এবং আিথ র্ক স�দগুেলা কতটা সহেজ 
েলনেদেন �বহারেযা� তার �িতফলন ঘটায়। এিট মেন রাখা �েয়াজন েয, িভ� িভ� সামি�ক পিরমাপক িভ� 
িভ� অথ র্ৈনিতক উে�ে� �বহৃত হয় এবং েদেশর সামি�ক অথ র্নীিত ও মু�ানীিতর ওপর এেদর �ভাব বা তাৎপয র্ও 
িভ� হেয় থােক। 
�কাশনার জ� িবেশষ িনেদ র্িশকা: 

• এখােন ইিতপূেব র্ আেলািচত বানান সং�ারগুেলা (েযমন: ‘জরুির’, ‘ে�িণব�’) যথাযথভােব �েয়াগ করা 
হেয়েছ। 

• েকােনা �কার েরফাের� ন�র বা অিতির� িচ� রাখা হয়িন যােত এিট সরাসির বইেয়র চূড়া� পা�িলিপেত 
যু� করা যায়। 

• �াসি�ক ইংেরিজ টাম র্গুেলা �য্ােকেট রাখা হেয়েছ যােত পরী�াথ�েদর বুঝেত সুিবধা হয়। 
 

��-১৬। নন - িলেগল েট�ার মািন িকভােব গিঠত হয় এবং েকন তােদর এমনটা  বলা হয়? 
নন-িল�াল েট�ার মািন (Non-legal tender money) 
নন-িল�াল েট�ার মািন বলেত এমন সব মু�া বা েপেম� প�িতেক েবাঝায় যা সরকার বা েক�ীয় �াংক কতৃর্ক 
িবিনমেয়র অিফিশয়াল মা�ম িহেসেব �ীকৃত নয়। এ ধরেনর অথ র্ েলনেদেনর ে�ে� �হণ করার জ� েকােনা 
আইিন বা�বাধকতা থােক না এবং এগুেলার েপছেন সরকাির েকােনা সমথ র্ন বা িন�য়তা থােক না। উদাহরণ 
িহেসেব ি�ে�াকােরি� (েযমন: িবটকেয়ন), েবসরকাির বা স�দায়িভি�ক িবেশষ মু�া এবং িবিভ� িবক� েপেম� 
িসে�েমর কথা উে�খ করা যায়। 
এগুেলােক 'নন-িল�াল েট�ার মািন' বলার মূল কারণ হেলা, িবিনমেয়র মা�ম িহেসেব এগুেলার েকােনা আনু�ািনক 
বা আইনগত ময র্াদা েনই। আইনগত ৈবধতা না থাকায় এ ধরেনর মু�ার �হণেযা�তা অতয্� সীিমত থােক এবং 
সরকাির ইসুয্কৃত মু�ার মেতা এগুেলা সাধারণ মানুেষর মে� �াপক আ�া বা িব�াস অজর্ন করেত পাের না। 
 

��-  .১৭। একিট আিথ র্ক মান / মািনটাির �য্া�াড র্ িক? 
মািনটাির �য্া�াড র্ হল �ীকৃত আইন, অনুশীলন এবং রীিতনীিত যা একিট অথ র্নীিতেত অথ র্েক সং�ািয়ত কের। 
অথ র্াৎ, একিট আিথ র্ক মান যা একিট েদশ অথ র্ িহসােব �বহার করার িস�া� েনয়। এিট কাগেজর মু�া, েসানা, 
ইট, গরু বা অ� িকছু িবিনমেয়র মা�ম িহসােব গৃহীত েহাক না েকন। 
মু�া �ব�া হেলা একিট েদেশর সরকার বা েক�ীয় �াংক কতৃর্ক �ীকৃত এমন একিট কাঠােমা, যা িনধ র্ারণ কের 
েসই েদেশ েকান ধরেণর টাকা (েযমন: কাগজ বা ধাতু) চলেব এবং েসই টাকার মান বা মূ� েকমন হেব" এিট 
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আইন, িবধান, অনুশীলন এবং �থাগুিলেক �ারা েকানিট িবিনমেয়র মা�ম িহসােব �ীকৃত এবং গৃহীত িনধ র্ারণ 
কের। মািনটাির �য্া�াড র্ িবিভ� রূপ িনেত পাের েযমন কাগেজর মু�া, েসানার মেতা মূ�বান ধাতু বা এমনিক 
ি�ে�াকােরি�র মেতা অ�চিলত স�দ। এিট �চলেন মু�ার মান, ি�িতশীলতা এবং িব��তা িনধ র্ারেণর জ� 
একিট িভি� �দান কের এবং এিট একিট েদেশর মে� অথ র্ৈনিতক েলনেদন এবং আিথ র্ক �ব�ার িভি� িহসােব 
কাজ কের। 
 

��- .১৮ চািহদা আমানতেক েকন M1 অেথ র্র সং�ার মে� অ�ভুর্� করা হয়? 
চািহদা আমানতেক M1 অেথ র্র সং�ায় অ�ভুর্� করার �ধান কারণ হেলা—এগুেলা অতয্� তরল (Highly 
liquid) স�দ এবং েলনেদেনর �েয়াজেন তাৎ�িণকভােব এগুেলা �বহার করা যায়। M1 হেলা অথ র্ 
সরবরােহর একিট সংকীণ র্ পিরমাপ (Narrow measure), যা মূলত অথ র্নীিতেত িব�মান সবেচেয় তরল এবং 
সহেজ �য়েযা� অেথ র্র ওপর আেলাকপাত কের। 
�াংকগুেলােত গি�ত চািহদা আমানত বা চলিত িহসােবর ি�িত (Balance) �াহকরা তােদর �েয়াজন অনুযায়ী 
েচক, েডিবট কাড র্ িকংবা ইেলক�িনক �ানা�েরর মা�েম েযেকােনা সময় উে�ালন বা �ানা�র করেত পােরন। 
এই সহজলভয্তার কারেণ চািহদা আমানত িবিনমেয়র মা�ম িহেসেব কাজ কের এবং েলনেদন স�� করার ে�ে� 
অেথ র্র �কৃত ভূিমকা পালন কের। M1-এর সং�ায় চািহদা আমানতেক অ�ভুর্� করার মা�েম একিট েদেশর 
অথ র্নীিতেত ৈদনি�ন েলনেদেনর জ� �কৃত কতটুকু অথ র্ সরাসির সহজলভয্ আেছ, তার একিট সামি�ক এবং 
�� ধারণা পাওয়া যায়। 
 

��-১৯। অথ র্ িক মানুষেক �য় �মতা বত র্মান েথেক ভিব�েত হ�া�র করার সুেযাগ েদয়? �া�া করা. BPE-
97 তম । 
�াঁ, অথ র্ মানুষেক �য় �মতা বত র্মান েথেক ভিব�েত হ�া�র করার সুেযাগ েদয়। এখােন একিট সহজ �া�া 
েদওয়া হল : 

1. অথ র্ স�য় : আপিন যখন অথ র্ স�য় কেরন আপিন তা পের �বহার করার জ� রােখন। উদাহরণ�রূপ, 
আপিন যিদ আজ আপনার অথ র্ �য় না কেরন তেব আপিন ভিব�েত তা �য় করেত পােরন। 

2. সমেয়র সােথ মান : অথ র্ সমেয়র সােথ তার মূ� বজায় রােখ। এর মােন হল েয আজ আপনার কােছ 
থাকা অথ র্ ভিব�েত আপনােক প� �য় করার সুেযাগ েদয়। 

3. সুদ : আপিন যখন একিট �াংেক অথ র্ জমা কেরন আপিন সুদ পান। এর অথ র্ �াংক তােদর কােছ স�য় 
করার জ� আপনােক অিতির� অথ র্ �দান কের। সুতরাং, আপিন আজেক �াংেক স�য় করার অথ র্ 
ভিব�েত আপনার িনকট কােছ আরও েবিশ অথ র্ আসেব। 

4. পিরক�না এবং িনরাপ�া : অথ র্ স�য় কের আপিন ভিব�েতর খরচ েযমন িশ�া, বািড় বা জরুরী 
�েয়াজনীয়তার জ� পিরক�না করেত পােরন। এিট আপনােক ভিব�েতর জ� আিথ র্ক িনরাপ�া িদেব। 

উপসংহাের, অথ র্ বত র্মান এবং ভিব�েতর মে� একিট েসতুর মেতা কাজ কের। এিট আপনােক আপনার �য় 
�মতা িনরাপদ রাখেত সাহা� কের । 
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��-২০। অথ র্ সরবরাহ বলেত িক বুঝায় ? আপিন িকভােব তােদর ে�ণীব� করেবন? অথ র্ সরবরােহর সং�ায় 
েকন আ�ঃ�াংক আমানত অ�ভুর্� করা হয় না।   
অথবা, অথ র্ সরবরাহ িক ? অথ র্ সরবরাহ িক আ�ঃ�াংক আমানত অ�ভুর্�? েকন? BPE- 97 তম । 
অথ র্ সরবরাহ বলেত একিট িনিদ র্� সমেয় অথ র্নীিতর মে� আিথ র্ক স�েদর েমাট জমা েবাঝায়। এিট �ি�, �বসা 
এবং �িত�ােনর েলনেদন এবং অথ র্ৈনিতক কায র্কলােপর জ� �বহার কের। 
অথ র্ সরবরাহেক সাধারণত িবিভ� পিরমাপ বা সমি�েত ে�ণীব� করা হয়, েযমন M1, M2 এবং M3। এই 
ে�ণীিবভাগ তরলতার �র এবং স�েদর �কােরর উপর িভি� কের �িতিট পিরমােপ অ�ভুর্� । 
M1 এর মে� অেথ র্র সবেচেয় তরল রূপ রেয়েছ, যার অথ র্ �য় করার জ� সহজলভয্ অথ র্। M1 সাধারণত 
�াংেকর বাইেরর মু�া, বাংলােদশ �াংেক আিথ র্ক �িত�ােনর আমানত (িডএমিব ছাড়া), িডএমিবগুিলর সােথ 
িডমা� িডেপািজট অ�ভুর্� রেয়েছ। 
M2 এর মে� সম� M1 এবং অ�া� ধরেনর অথ র্ রেয়েছ যা কম তরল। এর অথ র্ হল M2-এর অথ র্ অিবলে� 
�য় করার জ� সহজলভয্ নয়। এিট DMBs-এর সােথ সময় আমানত /   টাইম িডেপািজট   এর মে� রােখ। 
M3 হল সবেচেয় িব�ত পিরমাপ, M2 এর সােথ বৃহ�র সমেয়র আমানত, �ািত�ািনক অথ র্ বাজার তহিবল, এবং 
অ�া� আিথ র্ক উপকরণ। 
আ�ঃ�াংক আমানত, যা অ� �াংেকর িহসােব �াংকগুিলর �ারা ধারণকৃত তহিবল, অথ র্ সরবরােহর সং�ায় 
অ�ভুর্� নয়। এগুিলেক আ�ঃ�াংক দায় িহসােব িবেবচনা করা হয় এবং সাধারণ জনগেণর জ� সরাসির 
�হণেযা� অেথ র্র পিরবেত র্ �াংিকং �ব�ার মে� অভয্�রীণ অয্াকাউি�ং এি� িহসােব কাজ কের। 
 

��-২১: সরল আমানত গুণক বলেত কী েবাঝায়? অথবা, বহুমুখী আমানত সৃি� �ি�য়ােক তুিম কীভােব সং�ািয়ত 
করেব? 
সাধারণ আমানত গুণক/ িস�ল িডেপািজট মাি��ায়ার অথ র্ সরবরােহর সব র্ািধক স�া� বৃি�েক েবাঝায় যা �াংিকং 
�ব�ায় করা �াথিমক আমানেতর ফেল হেত পাের। এিট েক�ীয় �াংক �ারা িনধ র্ািরত িরজাভ র্ �েয়াজনীয়তা �ারা 
িনধ র্ািরত হয়। িস�ল িডেপািজট মাি��ায়ার-এর সূ� হল িরজাভ র্ �েয়াজনীয় অনুপােতর িবপরীত ভ�াংশ বা ��ানুপািতক 
(Reciprocal)।উদাহরণ�রূপ, যিদ িরজাভ র্ �েয়াজনীয়তা অনুপাত 10% হয়, তাহেল সাধারণ আমানত গুণক 
হেব 1/0.1, বা 10৷ 

যিদ িরজাভ র্ িরেকায়ারেম� েরিশও ১০% হয়, তাহেল $১০০০ িডেপািজট $১০০০০ পয র্� অথ র্ সরবরােহর স�া� 
বৃি� ঘটােত পাের। �াংেকর কােছ ১০% িরজাভ র্ ($১০০) এবং বািক ৯০% ($৯০০) ধার েদয়। এই �ি�য়ািট 
চলেত থােক, �াথিমক জমার উপর একিট গুণক �ভাব ৈতির কের। 

 

��-২২। �াংক কীভােব মাি�পল িডেপািজট ি�েয়শন মেডেলর মা�েম টাকা ৈতির কের তা �া�া করুন। ধের 
িনন, িরজােভ র্র �েয়াজনীয় হার ১০% এবং �াথিমক আমানত ১০০ টাকা। BPE-99th। 
অথবা, �াংক কীভােব অথ র্ সৃি� কের তা সংে�েপ �া�া করুন। “একিট একক �াংক কতটুকু অথ র্ সৃি� করেত 
পাের” তা কতখািন �া�া করুন। BPE-5th.  
�াংক মাি�পল িডেপািজট ি�েয়শন �ি�য়ার মা�েম অথ র্ ৈতির কের। এই �ি�য়ায় �াংক আমানেতর একিট 
অংশ ঋণ িহেসেব �দান কের, যা পের পুনরায় �াংিকং িসে�েম জমা হয়। এেত অিতির� আমানত ৈতির হয় 
এবং অথ র্ সরবরাহ বৃি� পায়। 
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ধরা যাক: 
• িরজােভ র্র �েয়াজনীয় হার (rr) = ১০% 
• �াথিমক আমানত = ১০০ টাকা 

তাহেল, 

 
�ি�য়া �া�া: 

1. িরজাভ র্ েহাি�ং: ১০% িরজােভ র্র শত র্ অনুযায়ী, �িত ১০০ টাকার মে� ১০ টাকা �াংেক িরজাভ র্ িহেসেব 
রাখেত হেব। 

2. ঋণ �দান: অবিশ� ৯০ টাকা ঋণ িহেসেব �দান করা হেব। 
3. পুনঃজমা: ঋণ েনওয়া এই ৯০ টাকা পুনরায় �াংিকং িসে�েম জমা হেল, একই �ি�য়া আবার শুরু 

হয়। 
4. মাি��ায়ার এেফ�: এই �ি�য়ার মা�েম �াথিমক ১০০ টাকার আমানত েথেক েমাট ১,০০০ টাকার 

আমানত ৈতির হয়। 
মাি�পল িডেপািজট ি�েয়শন মেডেলর মা�েম �াংক অথ র্ সরবরাহ বৃি� কের, যা অথ র্নীিতর �বৃি�েত গুরু�পূণ র্ 
ভূিমকা পালন কের। 
একিট একক �াংক সীিমত পিরমােণ অথ র্ সৃি� করেত পাের।  
যখন একজন �াহক �াংেক টাকা জমা রােখ, তখন �াংক একিট অংশ েক�ীয় �াংেকর িনয়ম অনুযায়ী িরজাভ র্ 
িহেসেব েরেখ েদয় এবং বািক অংশ ঋণ েদয়। এই ঋেণর টাকা �য় হেয় আবার একই বা অ� েকােনা �াংেক 
জমা হেত পাের। িক� মূল �াংক েকবল তার অিতির� িরজােভ র্র ওপর িভি� কের ঋণ িদেত পাের। এিট স�ণ র্ 
�াংিকং �ব�ার মেতা একািধক ধােপ অথ র্ সৃি� করেত পাের না। তাই একিট একক �াংেকর অথ র্ সৃি�র �মতা 
শুধুমা� তার হােত থাকা অিতির� িরজােভ র্র পিরমাণ �ারা সীিমত থােক। পূণ র্ অথ র্ গুণেনর জ� �াংিকং �ব�ার 
বহু �াংেকর সি�য় অংশ�হণ �েয়াজন। 
 

��-২৩। সংে�েপ বািণিজয্ক �াংক কীভােব অথ র্ সরবরােহর �ি�য়ায় ভূিমকা পালন কের তা আেলাচনা করুন। 
[ইি�ত: িট-অয্াকাউ� বা সূ� এবং িরজাভ র্ �েয়াজনীয়] BPE-96th. 
বািণিজয্ক �াংক অথ র্ সরবরাহ �ি�য়ায় একিট গুরু�পূণ র্ ভূিমকা পালন কের। িনেচ িট-অয্াকাউ� এবং িরজাভ র্ 
�েয়াজনীয়তার ধারণা �বহার কের সহজভােব �া�া করা হেলা: 

1. আমানত (Deposits): সাধারণ জনগণ বা �বসায়ীরা তার জমােনা টাকা �াংেকর িনকট জমা রােখ 
েসই অথ র্ �াংেকর িট-অয্াকাউে� েরকড র্ করা হয়। একিট িট-অয্াকাউ� হেলা একিট সহজ েলজার যা 
একপােশ আমানত (স�দ) এবং অ�পােশ ঋণ (দায়) েদখায়। 

2. িরজাভ র্ �েয়াজনীয়তা (Reserve Requirement):  �াংকগুেলােক জমার একিট িনিদ র্� শতাংশ 
িরজাভ র্ িহেসেব রাখেত হয়। এিটেক িরজাভ র্ �েয়াজনীয়তা বলা হয়। উদাহরণ�রূপ, যিদ িরজাভ র্ 
�েয়াজনীয়তা ১০% হয় এবং আপিন $১০০ জমা েদন, �াংকেক $১০ রাখেত হেব এবং $৯০ ঋণ 
িদেত পারেব। 



MetaMentor Center, Unlock Your Potential Here 

P a g e  | 16 
 

3. অথ র্ সৃি� (Creating Money): যখন �াংক $৯০ ঋণ েদয়, এই অথ র্ অথ র্নীিতেত �েবশ কের এবং 
অথ র্ সরবরাহ বৃি� পায়। আপনার অয্াকাউে� মূল $১০০ েথেক যায় এবং $৯০ নতুন অথ র্ িহেসেব অ� 
কারও অয্াকাউে� �েবশ কের। 

এই �ি�য়ার মা�েম আমানত �হণ, িরজাভ র্ �েয়াজনীয়তা পূরণ এবং বািক অথ র্ ঋণ েদওয়ার মা�েম বািণিজয্ক 
�াংক অথ র্ সরবরােহ উে�খেযা� �ভাব েফেল। 
 

��-২৪। ি�ে�া কােরি� িবটকেয়ন িক নগদ মু�ার িবক� হেত পাের? আেলাচনা কর. BPE-97 তম । 
িবটকেয়ন, একিট ি�ে�াকােরি�র ধরন, নগদ মু�ার একিট িবক� হেত পাের, তেব িকছু গুরু�পূণ র্ িবষয় িবেবচনা 
করা �েয়াজন: 

1. িডিজটাল �কৃিত: িবটকেয়ন স�ণ র্রূেপ িডিজটাল এবং এিট েক�ীয় �াংেকর উপর িনভ র্রশীল নয়। এিট 
েলনেদনেক �ত এবং সীমাহীন কের েতােল। 

2. মূে�র অি�রতা: িবটকেয়েনর মূ� �ত পিরবত র্ন হেত পাের, যা ি�িতশীল নগদ মু�ার মেতা নয়। এিট 
ৈদনি�ন �বহার, েযমন মুিদ প� বা িনতয্�েয়াজনীয় সাম�ী েকনার ে�ে� ঝুিঁকপূণ র্ কের েতােল। 

3. সীিমত �হণেযা�তা: সব �বসায় িবটকেয়ন �হণ কের না। এর �বহার সাধারণত অনলাইন েলনেদেন 
েবিশ েদখা যায়, িনয়িমত েদাকােন কম। 

4. েগাপনীয়তা এবং সুর�া: িবটকেয়ন েলনেদেন েগাপনীয়তা �দান কের, তেব এিট অৈবধ কায র্কলাপ 
এবং কম েভা�া সুর�ার উে�গ ৈতির কের। 

5. েকােনা দৃ�মান রূপ েনই: নগেদর মেতা িবটকেয়েনর েকােনা দৃ�মান রূপ েনই, যা িকছু �বহারকারীর 
জ� বাধা হেত পাের। 

িবটকেয়ন নগেদর একিট িবক� িহেসেব স�াবনা রােখ, তেব এর মূ� অি�রতা, সীিমত �হণেযা�তা এবং শুধুমা� 
িডিজটাল �কৃিত িব�ত �বহােরর জ� চয্ােল� ৈতির কের। 
 

��–২৫। টাকার পিরমাণ ত� �া�া করুন -এর �ভাব এবং সীমাব�তা আেলাচনা করুন। BPE-6th. 
টাকার পিরমাণ ত�, এর �ভাব এবং সীমাব�তা: 
টাকার পিরমাণ ত� বেল েয একিট েদেশর সাধারণ মূ��র মূলত িনধ র্ািরত হয় অেথ র্র েমাট েযাগােনর ওপর। 
এই ত� েবাঝােত সাধারণত বলা হয়— 
অেথ র্র পিরমাণ × অেথ র্র গিতেবগ = মূ��র × উৎপাদন। 
এই ত� ধের েনয় েয ��েময়ােদ অেথ র্র গিতেবগ এবং উৎপাদেনর পিরমাণ পিরবিত র্ত হয় না। তাই অেথ র্র 
েযাগান বাড়েল মূ��রও একই হাের বােড়। এ কারেণ ত�িট মেন কের েয অিতির� অথ র্ই মু�া�ীিতর �ধান 
কারণ। তাই মূ�ি�িত বজায় রাখার জ� েক�ীয় �াংেকর �ধান দািয়� হেলা অেথ র্র েযাগান িনয়�ণ করা। 
�ভাব 
১. এই ত� জানায় েয অেথ র্র েযাগান বারবার বাড়েল মু�া�ীিত ও বারবার বাড়েব। 
২. মূ�ি�িত বজায় রাখেত আিথ র্ক নীিত অতয্� গুরু�পূণ র্—এ কথািট ��ভােব েবাঝায়। 
৩. দীঘ র্েময়ােদ মু�া�ীিতর �বণতা সাধারণত অেথ র্র েযাগান বৃি�র সােথ যু�—এ ধারণা তুেল ধের। 
৪. ি�িতশীল অথ র্ৈনিতক �বৃি�র জ� অেথ র্র েযাগান ি�র রাখা দরকার—এই িবষয়িটও �া�া কের। 
সীমাব�তা 
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১. বা�েব অেথ র্র গিতেবগ ি�র থােক না; �যুি�, আিথ র্ক �ব�া ও মানুেষর আ�ার পিরবত র্েনর কারেণ এিট 
বদেল যায়। 
২. উৎপাদন সব র্দা ি�র থােক না; উৎপাদনশীলতা বাড়েল অেথ র্র েযাগান বৃি�র �ভাব কেম েযেত পাের। 
৩. মু�া�ীিত সব সময় অেথ র্র কারেণ হয় না; সরবরাহ ঘাটিত, �য় বৃি�, আমদািনর মূ� বৃি� এবং কাঠােমাগত 
সম�ার কারেণও হেত পাের। 
৪. ত�িট বা�ব অথ র্নীিতর জিটলতা, মজুিরর কেঠারতা, বাজােরর সীমাব�তা এবং ��েময়ািদ ওঠানামার 
�ভাবেক যথাযথভােব �া�া করেত পাের না। 
পিরেশেষ বলা যায়, টাকার পিরমাণ ত� অেথ র্র েযাগান ও মূ��েরর স�কর্ সহজভােব �া�া কের, তেব আধুিনক 
অথ র্নীিতর সকল ধরেনর মু�া�ীিত �া�া করেত এই ত� যেথ� নয়। 
 

��-২৬। বাংলােদশ �াংক কী ধরেনর নীিতগত হািতয়ার বা উপকরণ �বহার কের মু�া�ীিত িনয়�ণ করেত 
পাের? BPE-99th. 
উ�র: মু�া�ীিত িনয়�েণ বাংলােদশ �াংক িন�িলিখত নীিতগত উপকরণগুেলা �বহার কের থােক: 

1. নীিত সুেদর হার বৃি� (Bank Rate): েক�ীয় �াংক সুেদর হার বৃি� করেল �াংকগুেলার জ� ঋণ 
েনওয়া �য়বহুল হেয় ওেঠ। এর ফেল সাধারণ �াহক ও �বসায়ীরা ঋণ িনেত িনরুৎসািহত হয়, যা 
অথ র্নীিতেত অেথ র্র েজাগান বা সরবরাহ কিমেয় েদয়। 

2. েখালা বাজার কায র্�ম (Open Market Operations - OMO): বাজার েথেক অিতির� 
তার� বা নগদ অথ র্ তুেল েনওয়ার জ� েক�ীয় �াংক েখালা বাজাের সরকাির ব� বা িসিকউিরিটজ 
িবি� কের। এর ফেল মানুেষর হােতর টাকা েক�ীয় �াংেকর কােছ চেল আেস এবং বাজাের টাকার 
�বাহ কেম। 

3. পিরবত র্নশীল সংরি�ত তহিবেলর হার (Variable Reserve Requirements): েক�ীয় 
�াংক যিদ কয্াশ িরজাভ র্ েরিশও (CRR) বা �য্াটুটির িলকুইিডিট েরিশও (SLR) বািড়েয় েদয়, তেব 
বািণিজয্ক �াংকগুেলােক তােদর আমানেতর একিট বড় অংশ অলসভােব জমা রাখেত হয়। এেত 
�াংকগুেলার ঋণ েদওয়ার স�মতা �াস পায়। 

4. ৈনিতক �েরাচনা বা অনুেরাধ (Moral Suasion): েকােনা কেঠার আইন �েয়াগ না কের েক�ীয় 
�াংক বািণিজয্ক �াংকগুেলােক পরামশ র্ েদয় বা উ�ু� কের যােত তারা বাজাের অিতির� অথ র্�বাহ 
িনয়�েণ কেঠার ঋণনীিত অনুসরণ কের। 

5. িবিনময় হার �ব�াপনা (Exchange Rate Management): মু�ার িবিনময় হার ি�িতশীল 
রাখার মা�েম েক�ীয় �াংক আমদািনকৃত মু�া�ীিত িনয়�ণ কের। মু�ার িবিনময় হাের বড় ধরেনর 
ওঠানামা েরাধ করা স�ব হেল িনতয্পে�র বাজার দর ি�িতশীল রাখা সহজ হয়। 

এই নীিতগত হািতয়ারগুেলা যথাযথ �বহােরর মা�েম বাংলােদশ �াংক বাজাের অিতির� চািহদা �াস কের, প� 
ও েসবার মূ��র ি�িতশীল রােখ এবং সামি�ক অথ র্ৈনিতক ভারসা� বজায় রাখেত কায র্কর ভূিমকা পালন কের। 
 

 
 
 



MetaMentor Center, Unlock Your Potential Here 

P a g e  | 18 
 

�� -২৭। আপিন মু�া �ব�া কীভােব সং�ািয়ত করেবন? মু�া �ব�ার উপাদানগুেলা কী কী? এিট আিথ র্ক �ব�ার 
েথেক কীভােব িভ�? 
অথবা, মু�া �ব�ার উপাদানগুেলা কী কী? BPE96th.BPE-6th. 
মু�া �ব�া: মু�া �ব�া এমন একিট কাঠােমা এবং �িত�ানসমূহেক েবাঝায় যা অথ র্নীিতর মে� মু�া ৈতির, িবতরণ 
এবং �ব�াপনার জ� িনয়ম, নীিত এবং �ি�য়াগুেলা পিরচালনা কের। 
মু�া �ব�ার উপাদানগুেলা: 

1. েক�ীয় �াংক: েক�ীয় �াংক মু�ানীিত �েয়াগ, অথ র্ সরবরাহ িনয়�ণ, মূ� ি�িতশীলতা বজায় রাখা 
এবং আিথ র্ক �িত�ানসমূহেক িনয়�ণ করার গুরু�পূণ র্ ভূিমকা পালন কের। 

2. মু�া: দৃ�মান েনাট এবং কেয়ন, পাশাপািশ িডিজটাল অেথ র্র রূপ মু�া �ব�ার অংশ। 
3. বািণিজয্ক �াংক: বািণিজয্ক �াংক আমানত �হণ, ঋণ �দান, অথ র্ �দান সুিবধা �দান এবং ে�িডট 

ৈতির কের যা অথ র্ সরবরাহ বাড়ায়। 
4. মু�ানীিত: েক�ীয় �াংক �ারা িনধ র্ািরত নীিত যা সুেদর হার, ঋণ পাওয়া সহজ করা এবং অথ র্ সরবরাহ 

িনয়�েণর মা�েম অথ র্নীিতেক ি�িতশীল কের এবং মু�া�ীিত িনয়�ণ কের। 
মু�া �ব�া বনাম আিথ র্ক �ব�া: মু�া�ব�া মূলত অেথ র্র সৃি�, সরবরাহ ও িনয়�েণর ওপর গুরু� েদয়। অ�িদেক, 
আিথ র্ক �ব�া অেনক েবিশ িব�ত। এেত �াংক ও আিথ র্ক �িত�ান, আিথ র্ক বাজার, িবিনেয়াগ, তহিবল �ানা�র, 
ঝুিঁক �ব�াপনা এবং িবিভ� আিথ র্ক উপকরণ অ�ভুর্� থােক। 
মু�া �ব�া অথ র্ সরবরাহ এবং েক�ীয় �াংেকর িনয়�েণর উপর েজার েদয়। 

• আিথ র্ক �ব�া মূলধন বাজার, বীমা ও িসিকউিরিটেজর মেতা খােত কায র্�ম পিরচালনা কের। 
• আিথ র্ক �ব�া মু�া �ব�ার কাঠােমার মে� কাজ কের, তেব এিট স�দ বরা� এবং আিথ র্ক েলনেদন 

আরও িব�তভােব পিরচালনা কের। 
 

��-.২৮। িনয়ার মািন (Near Monies) কী? 
অথবা, িনয়ার মািন বলেত কী েবাঝায়? অ�ত দুিট উদাহরণ িদন। [BPE-5th] 
িনয়ার মািন বলেত এমন আিথ র্ক স�দেক েবাঝােনা হয় যা খুব সহেজ নগেদ রূপা�রেযা� হেলও সরাসির 
েলনেদেনর জ� �বহৃত হয় না। উদাহরণ িহেসেব স�য় িহসাব, ��-েময়ািদ সরকাির িসিকউিরিটজ এবং মািন 
মােক র্ট ফাে�র কথা উে�খ করা েযেত পাের।এই ধরেনর স�দগুেলা ি�িতশীল এবং �ত নগেদ রূপা�রেযা� 
হওয়ার কারেণ অেথ র্র িবক� িহেসেব িবেবিচত হয়, যিদও এরা সাধারণত িকছু পিরমাণ সুদ আয়  কের। 
সাধারণ উদাহরণ িহেসেব স�য় িহসাব, ��-েময়ািদ সরকাির িসিকউিরিটজ এবং মািন মােক র্ট ফা� উে�খেযা�। 
অথ র্-সদৃশ স�দ তার� ও িনরাপ�া �দান কের, তেব তাৎ�িণক খরচ করার �মতা থােক না। েক�ীয় �াংক 
ও অথ র্নীিতিবদগণ মু�া সরবরাহ িবে�ষেণর সময় অথ র্-সদৃশ স�দেক িবেবচনায় েনন, কারণ এিট �য় ও 
িবিনেয়ােগর �বণতার মা�েম অথ র্ৈনিতক ি�িতশীলতা ও মু�ানীিতর ওপর �ভাব েফেল। 
উদাহরণ: 
১। স�য় িহসাব – অথ র্ িনরাপেদ রাখা যায় এবং সহেজই উে�ালনেযা�, তেব সরাসির েলনেদন করা যায় না। 
২। ে�জাির িবল (T-bills) – ��-েময়ািদ সরকাির ব�, যা �ত নগেদ রূপা�র করা যায়। 
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��-.২৯। বাংলােদশ �াংক েথেক বািণিজয্ক �াংেকর জ� দীঘ র্েময়াদী তার� সহায়তা �দান িক ি�িতশীল �াংিকং িশে�র 
জ� ভােলা কাজ? আেলাচনা করুন। BPE-98th. 
ইিতবাচক িদকসমূহ: 

1. আিথ র্ক ি�িতশীলতা: এিট �াংেকর েদউিলয়া হওয়া এবং িসে�িমক সংকট �িতেরােধ সহায়তা কের, যা 
�াংকগুিলেক তােদর দায় পূরেণ পয র্া� তার� িনি�ত কের। 

2. িব�াস বজায় রাখা: বাংলােদশ �াংক িবিভ� �কার সহায়তা �দান কের আমানতকারী এবং িবিনেয়াগকারীেদর 
মে� আ�িব�াস ৈতির কের, �াংক েথেক আমানত উে�ালেনর �বণতা �িতেরাধ কের এবং �াংিকং খােতর 
ি�িতশীলতা বজায় রােখ। 

3. অথ র্ৈনিতক �বৃি�: দীঘ র্েময়াদী তারে� বজায় থাকেল �াংকগুিলেক �বসা এবং �ি�েদর ঋণ �দােন স�ম 
কের, যা অথ র্ৈনিতক �বৃি� সমথ র্ন কের। 

েনিতবাচক িদকসমূহ: 
1. ৈনিতক ঝুিঁক: �াংকগুেলা েক�ীয় �াংেকর সহায়তার উপর অিতমা�ায় িনভ র্রশীল হেয় পড়েত পাের যা 

ঝুিঁকপূণ র্ আচরণ এবং দুব র্ল ঝুিঁক �ব�াপনার িদেক িনেয় েযেত পাের। 
2. বাজার সংেকেতর িবকৃিত: দীঘ র্েময়াদী সহায়তা �াংিকং খােতর অ�িন র্িহত দুব র্লতাগুেলা আড়াল করেত 

পাের যা �েয়াজনীয় সং�ার িবলি�ত কের। 
সারসংে�প: দীঘ র্েময়াদী তার� সহায়তা ��েময়ােদ �াংিকং িশে�র ি�িতশীলতা বজায় রাখেত সহায়ক হেত 
পাের, তেব দীঘ র্েময়াদী ি�িতশীলতা িনি�ত করেত অ�িন র্িহত সম�াগুেলা সমাধান করা এবং �াংকগুেলােক 
িবচ�ণতার সােথ পিরচালনা করা অতয্� গুরু�পূণ র্। 
 

��-৩০। টাকার মূ� বলেত িক বুঝ? 
অথবা, টাকার মূ� কী এবং এিট কীভােব িনধ র্ারণ করা হয়? BPE-99th. 
টাকার মূ� িহসােব সুেদর হার পিরিচত। একিট বাজার-িভি�ক �াংিকং �ব�ায়, টাকার দাম বা সুেদর হার িনধ র্ারণ 
করা হয় টাকার চািহদা (M D ) এবং অেথ র্র েযাগান (M S ) এর মে� েছদ কের যা নীেচর েদখােনা হেলা: 
 

 
 

সুেদর হােরর পিরবত র্নগুিল েবাঝার জ� আমােদর অব�ই বুঝেত হেব কী কারেণ অেথ র্র চািহদা এবং সরবরােহর 
ব�েরখা �ানা�িরত হয়। দুিট কারণ অেথ র্র চািহদা পিরবত র্ন কের: আয় এবং মূ� �র। John Maynard 
Keynes এর মেত, দুিট কারণ রেয়েছ েকন আয় অেথ র্র চািহদােক �ভািবত করেব। �থমত, একিট অথ র্নীিত 
�সািরত হয় এবং আয় বৃি� পায়, স�দ বৃি� পায় এবং জনগণ মূে�র ভা�ার িহসােব আরও েবিশ অথ র্ রাখেত 
চায়। 
ি�তীয়ত, অথ র্নীিতর �সারণ এবং আয় বৃি�র সােথ সােথ, জনগণ িবিনমেয়র মা�ম িহসােব অথ র্ �বহার কের 
আরও েবিশ েলনেদন করেত চাইেব, ফল�রূপ তারা আরও েবিশ অথ র্ রাখেত চাইেব। অ�িদেক, যখন দােমর �র 
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েবেড় যায়, তখন একই নামমা� পিরমাণ অথ র্ আর মূ�বান থােক না এিট অেনকগুিল আসল প� বা পিরেষবা 
েকনার জ� �বহার করা যায় না। �কৃত অেথ র্ তােদর অেথ র্র ধারণেক পূেব র্র �ের পুনরু�ার করেত জনগণ একিট 
বৃহ�র নামমা� পিরমাণ অথ র্ রাখেত চাইেব। 
অথ র্ সরবরােহর ে�ে�, এিট স�ণ র্রূেপ েক�ীয় �াংক �ারা িনয়ি�ত হয়। �াভািবক ঊ�র্মুখী ঢালু সরবরাহ 
ব�েরখা েথেক িভ�, অথ র্ সরবরাহ ব�েরখা উ��, কারণ েক�ীয় �াংকগুিল নামমা� লাভ �ারা উ�ু� হয় না, বরং 
তারা জাতীয় �াথ র্ �ারা অনু�ািণত হয়। তাই, েক�ীয় �াংক �ারা �ণয়নকৃত অথ র্ সরবরােহ বৃি� (�াস) অেথ র্র 
সরবরাহ ব�েরখােক ডােন (বােম) �ানা�িরত করেব। 
 

��-৩১। যিদ অথ র্ সরবরাহ �াস পায়, তাহেল অেথ র্র মূ� (সুেদর হার)-এর কী অব�া হেব? একিট িচ�সহ 
েদখান। [BPE-5th] 
যখন অথ র্ সরবরাহ �াস পায়, তখন অথ র্নীিতেত েলনেদেনর জ� কম পিরমাণ অথ র্ থােক। ফেল �ি� ও �বসায়ীরা 
সীিমত অথ র্ ধার করার জ� �িতেযািগতায় পেড়। এই �িতেযািগতার ফেল অেথ র্র মূ� বৃি� পায়, যােক সুেদর হার 
বলা হয়। 
অথ র্বাজার মেডল অনুযায়ী, অেথ র্র সরবরাহ একিট উ�� েরখা �ারা েদখােনা হয় যা েক�ীয় �াংক �ারা িনধ র্ািরত 
হয় এবং অেথ র্র চািহদা িন�গামী একিট েরখা �ারা েদখােনা হয়। যখন অেথ র্র সরবরাহ বাম িদেক সের যায়, তখন 
এিট একিট নতুন ভারসা� সৃি� কের েযখােন সুেদর হার েবিশ হয়। এেত ঋণ �হণ ও �য় কেম যায়, যা মু�া�ীিত 
িনয়�েণ সহায়তা কের। 
িচে�র বণ র্না: এই �ভাবিট েবাঝােত এখন একিট েলেবলযু� �াফ ৈতির করা হেব, েযখােন অথ র্ সরবরাহ �াস 
পাওয়ার ফেল সুেদর হার কীভােব বােড়, তা েদখােনা হেব। 

 
�াফিট েদখায় েয, অথ র্ সরবরাহ কেম যাওয়ার ফেল (MS₁ েথেক MS₂-এ �ানা�র) সুেদর হার বা অেথ র্র মূ� 
বৃি� পায়।  
 

��-.৩২।আ�ঃ�াংক সহেযািগতা শি�শালী করা এবং একিট সি�য় েসেক�াির মািন মােক র্ট গেড় তুলেত 
বাংলােদশ �াংক কী ভূিমকা পালন করেত পাের? 

1. আ�ঃ�াংক েসেটলেম� অবকাঠােমা উ�য়ন: বাংলােদশ �াংেকর উিচত RTGS, BACH এবং NPS 
আরও শি�শালী করা, যােত আ�ঃ�াংক েলনেদন �ত, িনরাপদ এবং িব�হীনভােব স�� হয়। 
কায র্কর েসেটলেম� বাজাের তার� ও আ�া বৃি� কের। 
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2. ��তা এবং ত��বাহ বাড়ােনা: কল মািন হার, তার� অব�ান, বাজােরর েলনেদন পিরমাণ এবং 
নীিতগত সংেকত িনয়িমত �কাশ করেল �াংকগুেলা সিঠক িস�া� িনেত পাের এবং বাজােরর 
কায র্কািরতা বােড়। 

3. েরেপা ও িরভাস র্ েরেপা কায র্�ম শি�শালী করা: েরেপা িনলাম, িরভাস র্ েরেপা সুিবধা এবং �য্াি�ং 
ফয্ািসিলিট �বহার কের ��েময়ািদ তার� সহেজ পিরচালনা করা স�ব। এিট আ�ঃ�াংক বাজারেক 
ি�িতশীল রােখ। 

4. �াইমাির িডলার (PD) িসে�ম শি�শালী করা: বাংলােদশ �াংেকর উিচত �াইমাির িডলারেদর 
সরকাির িসিকউিরিটজ েকনা-েবচায় আরও সি�য় অংশ�হেণ উৎসািহত করা। এেত েসেক�াির বাজাের 
েলনেদন বােড় এবং আ�ঃ�াংক স�কর্ উ�ত হয়। 

5. িনয়�ক জিটলতা কমােনা: আ�ঃ�াংক ঋণদান, এ�েপাজার সীমা, নিথপ� এবং অনুবিত র্তা সং�া� 
িনেদ র্শনা সহজ করেল �াংকগুেলা আরও সি�য়ভােব আ�ঃ�াংক েলনেদেন অংশ িনেত পারেব। 

6. ে�জাির কম র্কত র্ােদর দ�তা বাড়ােনা: ে�জাির কায র্�ম, ঝুিঁক �ব�াপনা, RTGS �বহােরর িনয়ম, 
ৈবেদিশক মু�া েসেটলেম� এবং বাজার আচরণ স�েক র্ �িশ�ণ িদেল �াংকগুেলার েপশাগত স�মতা 
বাড়েব। 

7. তার� অব�া ও নীিতগত িদকিনেদ র্শনা �� করা: তার� পিরি�িত স�েক র্ আগাম িদকিনেদ র্শনা 
িদেল �াংকগুেলা ��েময়ািদ তহিবল দ�তার সােথ পিরচালনা করেত পাের এবং েসেক�াির মািন 
মােক র্ট �বহাের আরও আ�হী হয়। 

 

��-৩৩। েকইনিসয়ান অেথ র্র চািহদার ফাংশন িলখুন এবং �া�া করুন। BPE-98th.  
অথ র্নীিতিবদ জন েমনাড র্ েকইনস ��ািবত েকইনিসয়ান অেথ র্র চািহদার ফাংশনিট িন�রূপ উপ�ািপত হয়:  
Md = k⋅Y  

েযখােন: 
Md অেথ র্র চািহদা েবাঝায়। 
k হেলা আেয়র একিট িনিদ র্� অংশ যা অথ র্ িহসােব রাখা হয়। 

Y আয় বা উৎপাদন েবাঝায়। েকইনস যুি� েদন েয েলনেদন এবং সতকর্তামূলক উে�ে� মানুষ অথ র্ ধের রােখ 
এবং অেথ র্র চািহদা আেয়র সােথ ইিতবাচকভােব স�িক র্ত। যখন আয় বৃি� পায়, তখন �ি� এবং �বসাগুিল 
েলনেদন সহজতর করেত এবং অ�তয্ািশত খরচ েমটােনার জ� আরও অথ র্ রাখেত চায়। k �ারািমটারিট 
�িতফিলত কের েয আেয়র কত অংশ �ি�রা অথ র্ িহসােব রাখেত চায়। েকইনেসর মেত, অথ র্ সরবরােহ পিরবত র্ন, 
যা সুেদর হােরর উপর �ভাব েফেল, ��েময়ােদ অেথ র্র চািহদার উপর সীিমত �ভাব েফেল, কারণ �ি� তােদর 
আয় পিরবত র্েনর �িতি�য়ায় ধীের ধীের তােদর �য় এবং স�য় আচরণ সাম�� কের। 
 

��-  .৩৪। চািহদা ও েময়াদী আমানেতর ধীর �বৃি� িক অথ র্নীিতর জ� খারাপ/ভােলা সংেকত ইি�ত কের? �া�া 
করুন। BPE-98th 
 চািহদা এবং সময় আমানেতর ধীর �বৃি� িবিভ� কারেণর উপর িনভ র্র কের অথ র্নীিতর জ� উভয় ইিতবাচক এবং 
েনিতবাচক সংেকত িনেদ র্শ করেত পাের।  
েনিতবাচক সংেকত: 
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1. অথ র্ৈনিতক দুব র্লতা: . চািহদা এবং সময় আমানেতর ধীর �বৃি�, দুব র্ল েভা�া চািহদা, দুব র্ল অথ র্ৈনিতক 
কায র্কলাপ এবং িন� িবিনেয়ােগর �িতফলন। 

2. িন� সুেদর হার: এিট ধারাবািহকভােব আমানত �বৃি� বা স�য়েক িনরুৎসািহত কের এবং িবিনেয়াগ 
এবং অথ র্ৈনিতক �বৃি�েক বাধা�� কের। 

ইিতবাচক সংেকত: 
1. অথ র্ৈনিতক ি�িতশীলতা: চািহদা এবং সময় আমানেতর ধীর �বৃি� ি�িতশীল অথ র্ৈনিতক অব�ােক 

�িতফিলত কের, েযখােন েভা�া এবং �বসািয়করা ভিব�ৎ স�েক র্ আ�িব�াসী এবং তরল স�দ 
ধের রাখার কম �েয়াজন অনুভব কের। 

2. িবিনেয়ােগর সুেযাগ: এিট ইি�ত কের �বসািয়করা নগদ অথ র্ ধের রাখার পিরবেত র্ উত্পাদনশীল স�েদ 
িবিনেয়াগ করেছ, যা দীঘ র্েময়াদী অথ র্ৈনিতক �বৃি�েক �রাি�ত করেত পাের। 

সািব র্কভােব, ধীর আমানত �বৃি� �াথিমকভােব উে�গ বাড়ােত পাের, তেব এর �ভাবগুিল সিঠকভােব িনধ র্ারণ 
করেত অথ র্ৈনিতক অব�ার গভীর িবে�ষণ �েয়াজন। 
 

��-.৩৫। মু�া�ীিত কী? চািহদাজিনত মূ��ীিত ও �য়িভি�ক মু�া�ীিতর সং�া িদন। [BPE-5th]  
অথবা, মু�া�ীিতর সং�া িদন। বাংলােদেশর মত একিট উ�য়নশীল েদেশ মু�া�ীিতর �ধান চািহদা-জিনত এবং েযাগান-
জিনত কারণগুিল �া�া করুন। BPE-7th. 
মু�া�ীিত বলেত অথ র্নীিতেত সমেয়র সে� সে� প� ও েসবার মূ� বৃি�েক েবাঝায়। যখন দাম বােড়, তখন 
অেথ র্র মূ� কেম যায়—অথ র্াৎ একই অথ র্ িদেয় আেগর েচেয় কম পিরমােণ িজিনস েকনা যায়। উদাহরণ�রূপ, 
যিদ আজ একিট পাউরুিটর দাম ৫০ টাকা হয় এবং এক বছর পর েসিট হয় ৫৫ টাকা, তেব েসিটই মু�া�ীিত। 
একিট িবকাশমান অথ র্নীিতেত সামা� মু�া�ীিত �াভািবক, তেব অিতির� মু�া�ীিত জীবনযা�ােক কিঠন কের 
েতােল কারণ িজিনসপ� �ত দািম হেয় যায়। মু�া�ীিত তখনই ঘেট যখন চািহদা েবিশ হয় অথবা উৎপাদন খরচ 
েবেড় যায়। 
চািহদাজিনত মূ��ীিত (Demand-pull inflation): এই ধরেণর মু�া�ীিত তখন ঘেট যখন অথ র্নীিতেত 
মানুষ প� ও েসবা েকনার জ� যতটা চায়, তার েচেয় কম পিরমােণ সরবরাহ থােক। চািহদা সরবরাহেক ছািড়েয় 
েগেল িবে�তারা দাম বািড়েয় েদয়। এিট সাধারণত তখনই ঘেট যখন অথ র্নীিত েবেড় ওেঠ এবং মানুেষর হােত 
�য় করার মেতা েবিশ অথ র্ থােক। 
�য়িভি�ক মু�া�ীিত (Cost-push inflation): এই ধরেণর মু�া�ীিত ঘেট যখন প� ও েসবা উৎপাদেনর 
খরচ েবেড় যায়। েযমন কাঁচামাল, �ম মজুির বা �ালািনর মূ� বৃি� েপেল �বসা �িত�ানগুেলা তােদর উৎপাদন 
খরচ সামাল িদেত পে�র দাম বািড়েয় েদয়। 
মু�া�ীিতর চািহদা-জিনত কারণসমূহ: 

1. সরকাির �য় বৃি�: সরকােরর �য় বৃি� েপেল অথ র্নীিতেত সামি�ক চািহদা বৃি� পায় এবং এর ফেল পে�র 
মূ��র ঊ�র্মুখী হয়। 

2. ঋণ স�সারণ (Credit Expansion): �াংেকর অিতির� ঋণ িবতরেণর ফেল অথ র্ সরবরাহ ও মানুেষর 
�য়�মতা বৃি� পায়, যা প� ও েসবার চািহদা বািড়েয় মু�া�ীিত সৃি� কের। 

3. েরিমটয্া� �বাহ বৃি�: িবেদশ েথেক অিধক েরিমটয্া� আসেল পিরবােরর আয় ও েভাগ�য় বৃি� পায়, ফেল বাজাের 
চািহদা বৃি� পায়। 
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4. �ি�গত েভাগ�য় বৃি�: েভা�া ও �বসািয়ক �িত�ােনর অিতির� �য় অথ র্নীিতেত অিতির� চািহদা সৃি� কের 
এবং এর ফেল মূ��ীিত েদখা েদয়। 

- মু�া�ীিতর সরবরাহ -জিনত কারণসমূহ: 
1. �ালািন েতেলর মূ� বৃি�: �ালািন ও িবদুয্েতর মূ� বৃি� েপেল উৎপাদন ও পিরবহন �য় েবেড় যায়, যা পে�র 

মূ� বৃি� কের। 
2. মু�ার অবমূ�ায়ন (Currency Depreciation): েদশীয় মু�ার মূ� কেম েগেল আমদািনকৃত প� ও 

কাচঁামােলর দাম বৃি� পায়, ফেল উৎপাদন �য় েবেড় যায়। 
3. �াকৃিতক দুেয র্াগ: ব�া ও অ�া� �াকৃিতক দুেয র্াগ কৃিষ উৎপাদন কিমেয় েদয় এবং িনতয্�েয়াজনীয় পে�র 

ঘাটিত সৃি� কের। 
4. আমদািন �য় বৃি�: আ�জর্ািতক বাজাের প� ও কাঁচামােলর মূ� বৃি� েপেল েদেশর সামি�ক উৎপাদন �য় বৃি� 

পায়। 
পিরেশেষ বলা যায়, চািহদা-প�ীয় ও সরবরাহ-প�ীয় এসব কারণ একে� বাংলােদেশর সাধারণ মূ��র বৃি� কের এবং 
মু�া�ীিত সৃি� কের। 
 

��-৩৬। েক�ীয় �াংক কীভােব সংরি�ত তহিবেলর হার �বহার কের মু�া�ীিত কমায়? BPE-5th. 
েক�ীয় �াংক মু�া�ীিত কমােত সংরি�ত তহিবেলর হার �বহার কের �াংেকর ঋণ �দােনর �মতা িনয়�ণ কের। যখন 
মু�া�ীিত েবেড় যায়, তখন েক�ীয় �াংক সংরি�ত তহিবেলর হার বািড়েয় েদয়, অথ র্াৎ �াংকগুেলােক তােদর েমাট 
আমানেতর একিট বড় অংশ িরজাভ র্ িহেসেব রাখেত হয় এবং তারা কম ঋণ িদেত পাের। এেত অথ র্ সরবরাহ �াস পায় কারণ 
নতুন ঋণ কম ৈতির হয়। অথ র্নীিতেত কম অথ র্  থাকায় মানুষ কম �য় কের এবং পে�র চািহদা কেম যায়, ফেল মূ�ও কেম 
আেস, যা মু�া�ীিতেক িনয়�েণ সাহা� কের। 
উদাহরণ�রূপ, যিদ িরজাভ র্ অনুপাত ১০% েথেক বািড়েয় ১৫% করা হয়, তেব �াংকগুেলােক আরও েবিশ অথ র্ অলসভােব 
িরজােভ র্ রাখেত হয়, ফেল তারা নতুন আমানত ৈতির করেত কম স�ম হয়। অথ র্ সরবরােহ এই সংেকাচন অথ র্ৈনিতক 
কম র্কা�েক ধীর কের েদয় এবং মু�া�ীিতর চাপ কমায়। এই �ি�য়া মু�ানীিতর একিট গুরু�পূণ র্ উপকরণ যা মূ� ি�িতশীলতা 
বজায় রাখেত �বহৃত হয়। 
 

��-.৩৭।মূ� ি�িতশীলতা" এবং "পূণ র্ কম র্সং�ান" এর উে��সমূহ একই সােথ অনুসরেণর ে�ে� েক�ীয় �াংক স�া� 
কী কী সমেঝাতা (trade-off) এবং চয্ােলে�র স�খুীন হয় তা আেলাচনা কর। BPE-7th. 
একিট েক�ীয় �াংেকর দুিট গুরু�পূণ র্ ল�য্ হেলা মূ� ি�িতশীলতা বজায় রাখা এবং পূণ র্ কম র্সং�ান িনি�ত করা। তেব 
এই দুিট ল�য্ একসােথ অজর্ন করা সহজ নয়, কারণ এেদর মে� �ায়ই একিট সমেঝাতা (trade-off) থােক। 
সমেঝাতা (Trade-off): যখন েক�ীয় �াংক মু�া�ীিত িনয়�ণ করেত চায়, তখন সাধারণত সুেদর হার বৃি� কের 
এবং অেথ র্র েযাগান কমায়। এেত ঋণ �হণ �য়বহুল হেয় যায়, ফেল িবিনেয়াগ ও �বসািয়ক কায র্�ম কেম যায়। এর 
ফেল কম র্সং�ান সৃি�র গিত ধীর হেয় যায় এবং েবকার� বৃি� েপেত পাের। 
অ�িদেক, যখন েক�ীয় �াংক কম র্সং�ান বাড়ােত চায়, তখন সুেদর হার কমায় এবং অেথ র্র েযাগান বৃি� কের। এেত 
িবিনেয়াগ ও �য় বৃি� পায় এবং নতুন কম র্সং�ান সৃি� হয়। িক� অথ র্নীিতেত অিতির� চািহদা সৃি� হেল মূ� বৃি� পায় 
এবং মু�া�ীিত েদখা েদয়। 
তাই মু�া�ীিত িনয়�ণ এবং কম র্সং�ান বৃি� একসােথ করা িবেশষ কের ��েময়ােদ কিঠন হেয় পেড়। 
েক�ীয় �াংেকর স�ুখীন চয্ােল�সমূহ: 
�থমত, েকান ল�য্েক অ�ািধকার েদওয়া হেব তা িনধ র্ারণ করা কিঠন হয়। 
ি�তীয়ত, মু�ানীিতর �ভাব অথ র্নীিতেত আসেত সময় লােগ, ফেল ফলাফল তাৎ�িণক হয় না। 
তৃতীয়ত, আ�জর্ািতক মূ� বৃি�, িবিনময় হার পিরবত র্ন এবং সরবরাহজিনত ধা�া নীিতিনধ র্ারণেক জিটল কের েতােল। 
চতুথ র্ত, ভিব�ৎ মু�া�ীিত স�েকর্ মানুেষর �তয্াশা বত র্মান মূ�েক �ভািবত কের, যা িনয়�ণেক কিঠন কের। 
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প�মত, �মবাজােরর দুব র্লতা এবং কম উৎপাদনশীলতার মেতা কাঠােমাগত সম�া নীিতগত সহায়তা থাকা সে�ও 
কম র্সং�ান বৃি�েক সীিমত কের। 
পিরেশেষ বলা যায়, েক�ীয় �াংকেক সতকর্তার সােথ নীিত সম�য় কের এবং যথাযথ িবেবচনার মা�েম মূ� ি�িতশীলতা 
ও েটকসই কম র্সং�ান িনি�ত করেত হয়। 
 

��–৩৮। “েক�ীয় �াংকই েশষ অবল�ন” — �া�া করুন। BPE-6th. 
েক�ীয় �াংকেক েশষ অবল�ন বলা হয়, কারণ বািণিজয্ক �াংকগুেলা যখন হঠাৎ কের তহিবল ঘাটিতেত পেড় এবং েকাথাও 
েথেক অথ র্ সং�হ করেত পাের না, তখন েক�ীয় �াংক জরুির িভি�েত ��েময়ািদ ঋণ সহায়তা �দান কের। েকােনা �াংক 
যিদ �াহেকর টাকা উে�ালেনর চািহদা পূরণ করেত না পাের অথবা অ� �াংক েথেক �েয়াজনীয় অথ র্ ধার করেত �থ র্ হয়, 
তখন েক�ীয় �াংক সরাসির েসই �াংকেক �েয়াজনীয় অথ র্ সরবরাহ কের। 
এই ধরেনর জরুির সহায়তা �াংকিটেক ধেস পড়া েথেক র�া কের এবং আমানতকারীেদর টাকা সুরি�ত রােখ। এর ফেল 
আত� ছিড়েয় পেড় না এবং অ� �াংকগুেলােতও অি�িতশীলতা সৃি� হয় না, যা না হেল বড় ধরেনর আিথ র্ক সংকট েদখা 
িদেত পারত। 
এভােব েক�ীয় �াংক েকবল িবেশষ পিরি�িতেত সহায়তা �দান কের পুেরা �াংিকং �ব�ার ি�িতশীলতা, আ�া ও �াভািবক 
কায র্�ম বজায় রাখেত গুরু�পূণ র্ ভূিমকা পালন কের। েসই কারেণ েক�ীয় �াংেকর অ�তম দািয়� হেলা েশষ অবল�ন 
িহেসেব আিথ র্ক ি�িতশীলতা র�া করা। পিরেশেষ বলা যায়, েক�ীয় �াংেকর এই ভূিমকা পুেরা আিথ র্ক �ব�ােক িনরাপদ 
ও ি�র রাখেত অপিরহায র্। 

 

           Mathematical Problem 
 

Q-01. From the following list of items, indicate if they are in M1, M2 or neither: BPE-97th. 
Serial No. Items Amount (BDT) 
1. 
2. 
3. 
4. 
5. 
6. 

Line of credit with your bank  
Money in your pocket 
Money in your checking account 
An FDR issued from your bank 
Value of traveler’s check in you have. 
A Sanchay Patra is purchased from Bangladesh bank 

50,000 
10,000 
20,000 
50,000 
1,500 
1,00,000 

Answer:  
SL 
NO 

Items M1 M2 

01 Line of Credit with Your Bank - - 
02 Money in Your Pocket 10,000.00 10,000.00 
03 Money In your Checking Account 20,000.00 20,000.00 
04 An FDR Issued from your bank - 50,000.00 
05 Value of Traveler’s Check in you have 1,500.00 1,500.00 
06  Sanchaypatra is purchased from Bangladesh 

Bank 
- - 

 Total 31,500.00 81,500.00 
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Q-02.1. Master Formula to solve M1 and M2 
As per BB: M1 = Currency outside Bank + Demand Deposits + Deposit with BB other 
than DMBs/ Deposit of Financial Institutions with Bangladesh Bank (Except DMBs) 
Here, Currency outside Bank = Currency in circulation - Currency in tills of DMBs 
And, Currency in circulation = Bangladesh Bank (BB) Notes + Government Notes & Coins  
Now, we will explain above formula from BB website: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Q-03.02. From the following information, measure the monetary aggregates of M1 
and M2: BPE-96th 

Items Value as of December 2022 (Billion taka) 
Currency in circulation 2923.60 
Currency in tills of DMBS 241.80 
Demand deposits 1837.40 
Other checkable deposits 6.20 
Time deposits 13054.30 
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Money market mutual fund 10.50 
Ans:  

• M1: Currency in Circulation - Currency in tills of DMBS + Demand Deposits + 
Other Checkable Deposits. 

o M1 = 2923.60 – 241.80 + 1837.40 + 6.20 = 4,525.40 billion taka. 
• M2: M1 + Time Deposits + Money Market Mutual Funds. 

o M2 = 4,525.40 + 13054.30 + 10.50 = 17,590.20 billion taka. 
 

Q-03. From the following information measure the monetary aggregate of M1 & M2:  
Items  Value (in millions) 
Currency 75 
Demand Deposit 25 
Checkable Deposits/Currency in Deposit money in 
Banks (DMBS) 

25 

Traveler’s Checks  10 
Saving deposits 125 
Small-denomination time deposits 75 
Non institutional money market mutual fund shares 50 
Money market deposit accounts 25 

Ans: 
M1 = Currency + Demand Deposits + Checkable Deposits + Travelers Cheque 
 = 75 + 25 + 25+10  
=135 
M2 = M1 + Savings Deposits + Time Deposits + Non institutional money market mutual 
fund shares + Money market deposit accounts  
= 135 + 125 + 75 +50+ 25 
=410 
 

Q-04. Calculate the amount of the time deposits when narrow money of around BDT 
450 crore is 30% of broad money as on 30 June 2023. Calculate the amount of 
currency outside banks if demand deposit is almost 60% of M1 on the same date. 
BPE-97th. 
Given that, 
 Narrow Money = BDT 450 Crores. 
 Narrow Money is 30% of Broad Money.  
So, Broad Money is = (450/30%) = 1,500 Crores. 
We know that, Broad Money (M2) = Narrow Money (M1) + Time Deposits 
Or, Narrow Money (M1) + Time Deposits = Broad Money (M2) 
Or, Time Deposits = Broad Money (M2) - Narrow Money (M1)  
Or,  Time Deposits = BDT (1,500 – 450) Crores 
      = BDT 1,050 Crores.  
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Further Given that, 
 Demand deposits is 60 % of M1 (Narrow Money)  
 So, Demand deposits = 450 crores * 60% 
    = 270 crores,  
We Know that,  
Narrow Money (M1) = Demand Deposits + Currency Outside Banks 
Or, Demand Deposits + Currency Outside Banks = Narrow Money (M1) 
Or, Currency Outside Banks = Narrow Money (M1) - Demand Deposits 
Or, Currency outside banks = 450 crores – 270 crores 
         = BDT 180 crores.  
 

Q-05.01: If Narrow Money is 25% of Broad Money, which was around Tk. 440,528 
crore as on June, 2011, then what was the amount of time deposits as on the same 
date? If demand deposit was almost 50% of M1, then what was the amount of 
currency outside banks? 
Given that, 
 Narrow Money = BDT 440,528 Crores. 
 Narrow Money is 25% of Broad Money.  
So, Broad Money is = (440,528/25%) = 1762,112 Crores. 
We know that,  
Broad Money (M2) = Narrow Money (M1) + Time Deposits 
Or, Narrow Money (M1) + Time Deposits = Broad Money (M2) 
Or, Time Deposits = Broad Money (M2) - Narrow Money (M1)  
Or, Time Deposits = BDT (1,762,112– 440528) Crores 
      = BDT 1,321,584 Crores.  
Further Given that, 
 Demand deposits is 50 % of M1 (Narrow Money)  
 So, Demand deposits = 440,528 crores * 50% 
    = 220,264 crores,  
We Know that, Narrow Money (M1) = Demand Deposits + Currency Outside Banks 
Or, Demand Deposits + Currency Outside Banks = Narrow Money (M1) 
Or, Currency Outside Banks = Narrow Money (M1) - Demand Deposits 
Or, Currency outside banks = 440528 crores – 220,264 crores 
         = BDT 220,264 crores.  
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Q-05.02. As of June 2024, narrow money (M₁) constitutes 20% of broad money (M₂), 
which was reported to be Tk. 4,20,680 crore. If demand deposits make up nearly 50% 
of M₁ and you are given that time deposits account for a certain percentage of broad 
money, how would you calculate the currency outside banks? What are the 
implications of a large portion of demand deposits on the overall liquidity in the 
financial system? Additionally, explain the role of time deposits in determining the 
stability of money supply and its impact on the inflationary pressure. 
Ans: Given that , As of June 2024 
Broad Money (M2) = 4,20,680 Crore  
Narrow Money (M1) = 20% of M2 
Demand Deposit (DD) = 50% of M1  
Currency Outside Bank (COB) = ? 
There fore,  
M1 = 4,20,680 X 20%  = 84,136 Crore 
DD = 84,136 X 0.5 = 42,068 Crore  
We Know that, Narrow Money (M1) =  
Or, Demand Deposits + Currency Outside Banks  = Narrow Money (M1) 

Or, Currency Outside Banks  = Narrow Money (M1) - Demand Deposits 
So, Currency outside banks = (84,136 – 42,068 ) crores 
         =  42,068 crores.  
A large share of demand deposits increases liquidity in the financial system 
because these deposits can be withdrawn or transferred instantly. High liquidity 
improves transaction efficiency and supports economic activity. However, 
excessive liquidity may also create inflationary pressure if money supply grows 
faster than production. In contrast, time deposits are locked for a fixed period and 
cannot be withdrawn immediately. They reduce short-term liquidity and make the 
money supply more stable. A higher share of time deposits helps control sudden 
expansion of money, thereby reducing inflationary pressure in the economy. 
 

Q-06. Suppose, Bangladesh economy has the following forms of money:  
 

 (Amount in Billion Taka) 
Currency in circulation 2,778 
Reserves of DMBs 3,693 
Demand deposits 1,946 
Time deposits 15,606 

Calculate Monetary Base (M₀), M₁, M₂ and Money Multiplier (m). BPE-5th.  
Ans:  
We know, 
Monetary Base (M0) = Currency in circulation ( C ) + Reserve of DMBs ( R )  
M1 = Currency in Circulation ( C ) + Demand Deposit  
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M2 = M 1 + Time Deposit  
Therefore,  
M0 =  (2,778 + 3,693) = 6,471 billion taka  
M1 = (2,778 + 1,946) = 4,724 billion taka 
M2 = 4,724 + 15,606 =  20,330 billion taka  
Money Multiplier (m) for M2 = M2/M0= 20,330/6,471 = 3.14 
 

Q-07. Imagine that an economy has the following monetary aggregates at the end of 
31-12-2023: 

Currency Outside Banks (COB) M1 M2 

Tk. 85,000 Tk. 2,35,000 Tk. 7,45,000 
On 01-01-2024, the following transactions were executed: 
(i) Encashment of an FDR worth Tk. 1,00,000 of that Sanchayapatra worth Tk. 
50,000  was purchased from BB and rest of the Tk. 50,000 was deposited in a 
current account. 
(ii) Withdrawal of Tk. 15,000 from a savings account and kept that in cash. 
(iii) Cash out transaction of Tk. 20,000 with an MFS agent [MFS maintains a trust 
and settlement account with schedule bank.] 
Calculate COB, M1 and M2 monetary aggregates at the end of 01-01-2024. BPE-99th. 
Ans:   

Date Currency Outside 
Banks 

M1 M2 

31/12/2023 85,000.00 2,35,000.00 7,45,000.00 
1  +50,000.00 -1,00,000.00+50,000.00 
2 +15,000.00 +15,000.00 -15,000.00+15,000.00 
3 +20,000.00 -20,000.00+20,000.00  
01/01/2024 1,20,000.00 3,00,000.00 6,95,000.00 

Buying a Sanchaypatra from Bangladesh Bank excludes from money supply measures 
MFS maintains trust and settlement account with banks. It’s nature is like a current account 
(Part of M1). 
Alternative solution: 
We know, M1= COB+DD and M2-M1+T 
So, DD= M1-COB= 2,35,000-85,000 =,1,50,000 
 TD= M2-M1 = 7,45,000-,2,35,000 = 5,10,000 
Now as of 01/01/2024, COB= 85,000+15,000+20,000 = 1,20,000 
   DD= 1,50,000+50,000-20,000= 1,80,000  

TD= 5,10,000-1,00,000-15,000 =3,95,000 
Therefore, M1 = 1,20,000+1,80,000=,3,00,000 
  M2= 3,00,000+,3,95,000 =6,95,000 
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Q-08. Suppose the following table shows different forms of money of Bangladesh 
Economy: 
(Billions of Tk.) 

 2020 2021 2022 
Currency Outside Bank 
Demand deposit 
Current deposit 
Savings deposit 
Time deposit 

1840 
1944 
1362 

57801 
4212 

1850 
1960 
1358 
5968 
4794 

1865 
1986 
1376 
6105 

57901 
(i) Calculate M1, and M2, money supply for each year and growth rate of M1, and 
M2, from the previous year.  
(ii) Why are the growth rates of M1, and M2, different? Explain. 

 (Billion Tk.) 
 2020 2021 2022 
Currency Outside Bank 1840 1850 1865 
Demand deposit 1944 1960 1986 
Current deposit 1362 1358 1376 
M1 5146 5168 5227 
Savings deposit 5780 5968 6105 
Time deposit 4212 4794 5790 
M2 15138 15930 17122 

 

Growth rate of Money supply  = (𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑌𝑌𝑌𝑌𝑌𝑌𝑌𝑌 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆−𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆

 ×

100 

M1 growth for 2021 =
5168 − 5146

5146
∗ 100 = 0.427517% 

M1 growth for 2022 =
5227 − 5168

5168
∗ 100 = 1.1416% 

M2 growth for 2021 =
15930 − 15138

15138
∗ 100 = 5.2318% 

M2 growth for 2022 =
17122 − 15930

15930
∗ 100 = 7.4827% 

 

ii. M1 and M2 have different growth rate because M1 is a more liquid measure of money 
supply. M2 contains some components that are not so liquid.  
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Q-09: The Bangladesh Bank published the following macroeconomic data for the 
fiscal year 2024–25: BPE-7th. 

Indicator Value (Tk. in billions) 
Currency in circulation (C)   
Demand Deposits (DD) 
Time Deposits (TD) 
GDP at current market prices 
Net Foreign Assets (NFA) of the banking system                           
 

2,800 
4,200 
9,500 
42,000 
1,200 

(a) Calculate the money supply in 2024–25. (4)  
(b) Calculate the standard monetization ratio. (3) 
(c) Calculate the adjusted monetization ratio. (3) 
 Ans: 
Given that, (Tk. in billion): 
Currency (C) = 2,800 
Demand Deposits (DD) = 4,200 
Time Deposits (TD) = 9,500 
GDP = 42,000 
NFA = 1,200 
(a) Money Supply: 
M2 = C + DD + TD 
= 2,800 + 4,200 + 9,500 
= 16,500 
(b) Standard Monetization Ratio: 
= M2 / GDP 
= 16,500 / 42,000 
= 0.393 (39.3%) 
(c) Adjusted Monetization Ratio: 
= (M2 − NFA) / GDP 
= (16,500 − 1,200) / 42,000 
= 15,300 / 42,000 
= 0.364 (36.4%) 
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Q-10: a) Suppose the interest rate of a taxable corporate bond is 12.5% and 
the marginal tax rate is 40%. A tax-free municipal bond with a rate of 9.25% 
is also available to buy. Which security would you choose to buy? Why?  
(b) A commercial bank, facing a temporary liquidity crunch, approaches 
Bangladesh Bank and borrows Tk. 500 crore through repo at 6.25% for 7 
days. Compute the repo interest payable. BPE-7th.  
Ans: 
a) Formula: 
After-tax return = Interest rate × (1 − Tax rate) 
Calculation: 
= 12.5% × (1 − 0.40) 
= 12.5% × 0.60 
= 7.5% 
Tax-free municipal bond return = 9.25% 
Comment : Since the after-tax return of the corporate bond (7.5%) is lower than 
the tax-free return of the municipal bond (9.25%), the investor should choose the 
tax-free municipal bond. Because it provides a higher effective return after tax, 
making it a better investment option.  
 

b) Given that, 
Principal (P) = Tk. 500 crore 
Rate (R) = 6.25% p.a. 
Time (T) = 7 days = 7

365
year 

Formula: 
Repo Interest = 𝑃𝑃 × 𝑅𝑅 × 𝑇𝑇 
Calculation: 
Repo Interest = 500 × 6.25

100
× 7

365
 

= 500 × 0.0625 × 7
365

 

= 31.25 × 7
365

 

= 218.75
365

 
= Tk. 0.60 crore (approx.) 
Comment: The bank will pay approximately Tk. 0.60 crore as repo interest. 
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Case study 
 

েকস–১: আরকািডয়ায় অিতমু�া�ীিত—যু� এবং মু�ানীিতর িনয়�ণ েভেঙ পড়া। BPE-6th. 
পটভূিম : 
আরকািডয়া একিট খিনজসমৃ� উ�য়নশীল েদশ। দুই বছর ধের েদশিটেত ভয়াবহ গৃহযু� চলেছ। সরকার 
সমু�ব�েরর িকছু অংশ িনয়�ণ করেছ, িক� কৃিষ অ�ল এবং েতলে��সহ অেনক এলাকা িবে�াহীেদর িনয়�েণ 
েগেছ। এর ফেল েক�ীয় �াংক মু�া�ীিত িনয়�েণ রাখেত বড় সম�া মুেখ পেড়েছ। 
যুে�র আেগ েদেশ বািষ র্ক মু�া�ীিত িছল ২৫ শতাংশ। যু� শুরু হওয়ার পর ছয় মােস মু�া�ীিত েবেড় ২৫০ 
শতাংশ হেয়েছ। আরকািডয়ার মু�া িবেদিশ মু�ার তুলনায় �ায় ৭০ শতাংশ মান হািরেয়েছ। সরকােরর �য় েবিশ 
েবেড়েছ এবং আয় েবিশ কেম েগেছ, কারণ েদেশর বহু এলাকা হারােনার ফেল উৎপাদন এবং রাজ� উভয়ই কেম 
েগেছ। 
সম�া : 
েক�ীয় �াংেকর গভন র্র জরুির সভা ডাকেলন। অথ র্ ম�ণালয় যুে�র খরচ েমটােত েক�ীয় �াংকেক �চুর টাকা 
ছাপােত বলেছ। গভন র্র বলেলন, টাকা ছাপােল অিতমু�া�ীিত হেব এবং েদেশর অথ র্নীিত েভেঙ পড়েব। সরকার 
বলেছ, এখনই টাকা না িদেল যু� হারেব এবং কেয়ক মােসর মে� সরকার পতন হেব। গভন র্র জােনন, টাকা 
ছাপােত অ�ীকার করেল রাজৈনিতক অি�রতা বাড়েব এবং মু�া�ীিতও আরও �ত বাড়েব। 
সব র্েশষ অথ র্পিরসং�ান: 
(েম ২০২৪ বনাম েম ২০২৫) — আরকািডয়ান েপেসা (অধ র্-হাজার েকািট): 

উপাদান িববরণ েম ২০২৪ েম ২০২৫ পিরবত র্ন 
সমি�গত পিরমাপ �চিলত মু�া ও িরজাভ র্ ৮০ ৩২০ ৩০০% 
এম–এক �চিলত মু�া ও চলিত আমানত ২০০ ৩৫০ ৭৫% 
এম–দুই এম–এক + স�য় + েময়ািদ আমানত ৫০০ ১২০০ ১৪০% 

�� -01. সামি�ক অথ র্ৈনিতক সূচকগুেলা যুে�র ফেল আরকািডয়ার মু�া�ব�ায় কী ধরেনর িনিদ র্� �ভাব পেড়েছ 
এবং অিতমু�া�ীিতর স�া� কারণগুেলা কী তা কী ইি�ত কের?  
�� -02. যুে�র খরচ েমটােত সরকােরর �েয়াজন এবং monetary base (M₀)-এর �ত বৃি�র মে� 
সরাসির স�কর্িট �া�া করুন। েকন Ministry of Finance এই পদে�প িনেত CBA-েক বা� করেছ? 
�� -03. েকন M₀-এর বৃি� M₁-এর তুলনায় অেনক েবিশ হেয়েছ? এিট �াংক ও সাধারণ জনগেণর আচরণ 
স�েক র্ কী ইি�ত কের? েকন M₂-এর বৃি� M₁-এর তুলনায় অেনক �ত হেয়েছ? 
��-04: যিদ CBA সরাসির AP 500 billion �িতর�া এবং সরকাির সং�েহ (defense and 
public procurement) অথ র্ায়েন স�ত হয়, তেব M₀-এর ওপর এর তাৎ�িণক �ভাব কী হেব? আগামী 
৬–১২ মােসর মে� মু�া�ীিত (inflation) এবং �কৃত অথ র্ৈনিতক কম র্কাে�র (real economic 
activities) স�া� পিরণিতগুেলা কী হেত পাের?  
উ�র: 
�� -01. ত�গুেলা েদখায় েয যু� আরকািডয়ায় �াপক মু�া স�সারণ ঘিটেয়েছ এবং মু�া সরবরােহর িনয়�ণ েভেঙ 
পেড়েছ। িভি�মু�া ৮০ েথেক ৩২০–েত উেঠেছ (৩০০% বৃি�), যা েদখায় েক�ীয় �াংক িবপুল পিরমাণ শি�শালী মু�া সৃি� 
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কেরেছ। েলনেদনমুখী মু�া ২০০ েথেক ৩৫০–এ উেঠেছ (৭৫% বৃি�) এবং েমাট মু�ার পিরমাণ ৫০০ েথেক ১২০০–েত 
েপৗেঁছেছ (১৪০% বৃি�)। উৎপাদন কেম যাওয়ার সমেয় সব মু�া সূচেকর এই বৃি� েদখায়—অিতির� অথ র্ কম পে�র 
েপছেন �য় হে�। এ ধরেনর পিরি�িত অিতমু�া�ীিতর �ািসক কারণ। 
�� -02. যুে�র �য় েবেড় েগেছ এবং অথ র্নীিতর অংশ হারােনার ফেল কর আয় কেমেছ, তাই বড় বােজট ঘাটিত ৈতির 
হেয়েছ। িবেদিশ বা েদশীয় ঋণ পাওয়া কিঠন হওয়ায় সরকার েক�ীয় �াংেকর ওপর িনভ র্র করেছ। েক�ীয় �াংক সরকাির 
িসিকউিরিট িকনেল বা সরকােরর িহসােব অথ র্ জমা িদেল নতুন িভি�মু�া ৈতির হয়। অথ র্ ম�ণালয় এিট চািপেয় িদে� কারণ 
অথ র্ ছাপােনাই ��েময়ােদ ৈস�, সরবরাহকারী ও সরকাির কম র্চারীেদর পিরেশােধর সবেচেয় �ত উপায়, যিদও এিট 
মূ��ীিতর জ� অতয্� �িতকর। 
�� -03. িভি�মু�া েলনেদনমুখী মু�ার তুলনায় �ত েবেড়েছ কারণ েবিশরভাগ নতুন অথ র্ সরাসির েক�ীয় �াংক ৈতির 
করেছ, �াংক ঋেণর মা�েম নয়। �াংকগুেলা যু� ও অিন�য়তার কারেণ সতকর্, তাই আমানত বাড়াে� না। জনগণও সতকর্ 
হেয় েবিশ নগদ তুলেছ। েমাট মু�ার পিরমাণ েবিশ েবেড়েছ কারণ স�য় ও েময়ািদ আমানত নামমা� িহসােব েবেড়েছ—
উ� মূ��ীিতর ফেল িব�মান ভারসাে�র অথ র্মূ� বড় হেয়েছ। এিট �াংিকং �ব�ার চাপ, জনগেণর নগেদর চািহদা বৃি� 
এবং �াভািবক মু�ানীিত কায র্কািরতার ভাঙেনর ইি�ত েদয়। 
�� -04. েক�ীয় �াংক যিদ পাঁচশত িবিলয়ন অথ র্ সরাসির েযাগ কের, তেব িভি�মু�া সে� সে� ওই পিরমােণ বাড়েব—
৩২০ েথেক ৮২০–েত (�ায় ১৫৬% অিতির� বৃি�)। ��েময়ােদ সরকার �িতর�া ও সরকাির �য় পিরেশাধ করেত পারেব। 
িক� পরবত� ছয় েথেক বােরা মােস মূ��ীিত �ত বাড়েব, মু�ার মান আরও কমেব এবং অিতমু�া�ীিত গভীর হেব। 
উৎপাদন কম থাকায় বা�ব অথ র্নীিত উ�ত হেব না; মানুষ �ত অথ র্ �য় বা িবেদিশ মু�া ও বা�ব স�েদ রূপা�র করেত 
চাইেব এবং অথ র্নীিত স�ণ র্ েভেঙ পড়ার িদেক এেগােব। 
 

েকস–২: পশুপালন েথেক িডিজটাল অথ র্—আধুিনক অথ র্নীিতেত টাকার ভূিমকা BPE-6th  
পটভূিম: 
েকিনয়া পূব র্ আি�কার �ত উ�য়নশীল একিট েদশ। েসখােন েমাবাইল–িভি�ক আিথ র্ক েসবা উেঠ আসার ফেল বড় পিরবত র্ন 
হেয়েছ। এম–েপসা নােমর েমাবাইল েসবা �থেম সাধারণ েফােনর মা�েম টাকা পাঠােনার �ব�া িছল। পের এিট শহের 
জমা েনওয়া, টাকা পাঠােনা, িবল পিরেশাধ এবং �বসার িডিজটাল েলনেদন করার সুেযাগ িদেয়েছ। �ােম মানুষ এখন �ানীয় 
ও িবেদিশ টাকা �হণ করেত পাের, িবল িদেত পাের, স�য় করেত পাের এবং ��ঋণ েপেত পাের। 
২০২০ সােলর মে� েকিনয়ার েমাট েলনেদেনর অেধ র্েকর েবিশ েমাবাইল আিথ র্ক মা�েম স�� হেয়েছ। েমাবাইল 
�বহারকারী সং�া ২০১০ সােলর ১ েকািট েথেক েবেড় ২০২০ সােল ৩ েকািট ২০ ল� হেয়েছ। 
সম�া  
এখন ল�য্ হেলা টাকা কীভােব কাজ কের তা েদখা, এবং িডিজটাল অথ র্�ব�া কীভােব মানুেষর আিথ র্ক অংশ�হণ বািড়েয়েছ 
তা েবাঝা। 
��সমূহ  
Q-01. েকিনয়ার ে�ে� টাকার চারিট কায র্ �া�া করুন এবং িডিজটাল যুেগ এেদর গুরু� িলখুন। 
Q-02. েকিনয়ার এই প�িত িক অ� উ�য়নশীল েদেশ কায র্কর হেত পাের? সফল হেত কী কী শত র্ দরকার? 
Q-03. মানুষ যিদ িডিজটাল টাকার ওপর িব�াস হারায় তাহেল কী ঝুিঁক ৈতির হেব? 
Q-04. মূ�বৃি� হেল িডিজটাল �ব�ায় টাকার কােয র্ কী �ভাব পড়েব? 
উ�রসমূহ: 
 Q-01. টাকার চারিট কায র্ এবং িডিজটাল যুেগ এর গুরু�: 
েকিনয়ায় েমাবাইল–িভি�ক অথ র্েসবা টাকার চারিট কায র্েক আরও �ত, সহজ এবং িনরাপদ কেরেছ। 
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িবিনমেয়র মা�ম: মানুষ েমাবাইল মািন িদেয় মুহূেত র্ িবল েদয়, প� েকেন, টাকা পাঠায় এবং টাকা �হণ কের। এেত নগদ 
টাকার েকােনা দরকার হয় না। 
মূ� িনধ র্ারেণর একক: সব প�, িবল, পিরবহন খরচ এবং েসবার মূ� েকিনয়ার মু�ায় েমাবাইল �য্াটফেম র্ ��ভােব েদখা 
যায়। এেত মূ� বুঝেত সুিবধা হয়। 
মূ� সংর�েণর মা�ম: মানুষ েমাবাইল ওয়ােলেট িনরাপেদ টাকা রােখ। এেত টাকা চুির বা হারােনার ঝুিঁক কেম এবং িবেশষ 
কের �ামীণ মানুেষর িনরাপ�া বােড়। 
ঋণ পিরেশােধর মানদ�: মানুষ েমাবাইল েসবার মা�েম ��ঋণ িনেত পাের, িকি� িদেত পাের এবং সময়মেতা েদনা 
পিরেশাধ করেত পাের। এেত দীঘ র্েময়ািদ আিথ র্ক দায় পিরেশাধ সহজ হয়। 
 

Q-02. অ� েদেশ এই �ব�ার সফল হওয়ার শত র্: 
এই �ব�া অেনক েদেশ সফল হেত পাের, তেব িকছু শত র্ পূরণ হওয়া দরকার। 
১. েসবা স�া এবং খুব সহজ হেত হেব, যােত দির� ও �ামীণ মানুষ �বহার করেত পাের। 
২. েক�ীয় �াংেকর �� িনয়ম থাকেত হেব, যােত িনরাপ�া, �াহক সুর�া এবং জািলয়ািত িনয়�ণ িনি�ত হয়। 
৩. শহর–�াম সব এলাকায় জমা–েতালা করার �ব�া থাকেত হেব, যােত মানুষ দূের না িগেয় েলনেদন করেত পাের। 
 

Q-03. মানুষ িডিজটাল টাকার ওপর িব�াস হারােল েয ঝুিঁক সৃি� হেব: 
মানুষ িব�াস হারােল পুেরা েপেম� �ব�া দুব র্ল হেয় পড়েব। 
১. মানুষ �ত েমাবাইল েথেক টাকা তুেল েনেব, ফেল েসবা �দানকারীরা চােপর মুেখ পড়েব। 
২. িবে�তারা িডিজটাল েপেম� �হণ ব� করেত পাের। 
৩. িডিজটাল েলনেদন কেম েগেল েদেশর েপেম� �ব�া অি�িতশীল হেয় পড়েব। 
 

Q-04. মূ�বৃি�র �ভাব: 
মূ�বৃি� হেল টাকার �য়�মতা কেম যায়, তাই িডিজটাল �ােল�ও বা�েব কম মূ� বহন কের। 
১. মূ�বৃি� টাকার সংর�ণ�মতা দুব র্ল কের। 
২. পে�র দাম বারবার বদলােল টাকার মূ� পিরমােপর �মতা কেম যায়। 
৩. ভিব�েত িকি� বা ঋণ পিরেশােধর �কৃত মূ� কেম যায়, ফেল দীঘ র্েময়ািদ আিথ র্ক চুি� দুব র্ল হয়। 
 

েকস- ৩.: তুরে�র উ� মু�া�ীিত সংকট (২০২১-২০২৩) : BPE-7th. 
ে��াপট: ২০২১ েথেক ২০২৩ সােলর মে� তুর� িবে�র �ততর মু�া�ীিতর স�ুখীন হয়। অে�াবর ২০২২ এ বািষ র্ক 
মু�া�ীিত ৮৫% অিত�ম কের। সুেদর হার বৃি� করার পিরবেত র্ তুরে�র েক�ীয় �াংক, Central Bank of 
Republic of Turkey (CBRT) সরাসির রাজৈনিতক চাপ অনুসরণ কের নীিত হার (policy rate) ২০১৯ সােলর 
১৯% হেত �াস কের ২০২৩ সােলর �থম ভােগ ৮.৫% িনধ র্ারণ কের। েক�ীয় �াংেকর �াধীনতার এই অবদমন 
িবিনেয়াগকারীেদর আ�ায় ধস নামায়। 
২০২১ সােল তুিক র্ িলরার মূ�ায়ন ৪৪% �াস পায়, যার ফেল আমদািনকৃত প� (�ালািন, খা�, য�পািত) আরও �য়বহুল 
হেয় পেড়। সরকােরর মূ�ায়ন �ােসর েচ�ায় পুিঁজর বিহঃ�বাহ বৃি� পায় এবং ৈবেদিশক মু�ার িরজাভ র্ �ত কেম যায়। 
বাজারেক ি�িতশীল করেত CBRT িবক� �ব�া �হণ কের: িনব র্ািচত ঋণ িনয়�ণ (selected credit control) 
িক� ফল সীিমত করা, অ�েদেশর �সার ঘটােনা, উ�তর জমা (Reserve) িনেদ র্শনা, ডলারায়ন (dollarization) 
কমােত FX সুরি�ত আমানত ি�ম �ণয়ন। 
সম�া : CBRT কতৃর্ক গৃহীত পদে�পসমূহ ি�িতশীলতা পুনরু�াের করেত �থ র্ হয়। কারণ মু�া�ীিতর তুলনায় নীিত 
সুেদর হার অতয্� কম িছল। ফল�রূপ, মু�া�ীিতর �তয্াশা (Inflation expectations) অিনয়ি�ত হেয় পেড় এবং 
সামি�ক অথ র্ৈনিতক অি�রতা অ�াহত থােক। 
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��াবিল: 
(ক) েক�ীয় �াংেকর পূণ র্ �াধীনতা কীভােব তুরে�র মু�া�ীিত সম�ােক আরও সংকটময় কের তুেলিছল?  
(খ) একিট েদেশর মু�ার মােনর �ত পতেন কীভােব েদেশর অভয্�ের পে�র দাম বৃি� পায়? �ি�য়ািট বণ র্না করুন।  
(গ) েক�ীয় �াংক মু�া�ীিত কমােত নীিত সুদ (Policy interest) হার বৃি� কের েকন? সহজ ভাষায় িববৃত 
করুন।  
(ঘ) তুরে�র মু�া�ীিত অিভ�তার আেলােক েক�ীয় �াংেকর িনয়�ণ এবং নীিত �ব�াপনার িবষেয় বাংলােদেশর জ� 
গুরু�পূণ র্ দুিট িশ�া কী হেত পাের তা উে�খ করুন। 
 

(ক) উ�র: দুব র্ল েক�ীয় �াংেকর �াধীনতা মু�া�ীিতর সম�ােক আরও তী� কেরেছ, কারণ েক�ীয় �াংক �াধীনভােব 
কায র্কর মু�ানীিত �হণ করেত পােরিন। মু�া�ীিত িনয়�েণর জ� সাধারণত সুেদর হার বৃি� করা �েয়াজন হেলও রাজৈনিতক 
চােপর কারেণ সুেদর হার কমােনা হেয়িছল। এর ফেল অথ র্নীিতেত অেথ র্র সরবরাহ ও সামি�ক চািহদা বৃি� পায়। একই 
সে� িবিনেয়াগকারীেদর আ�া �াস পায়, িবেদেশ মূলধন চেল েযেত থােক এবং মু�ার অবমূ�ায়ন ঘেট। এসব কারেণ 
আমদািনকৃত পে�র মূ� বৃি� পায় এবং মু�া�ীিত আরও েবেড় যায়। 
i) মু�া�ীিত িনয়�েণর জ� সুেদর হার বৃি� করার পিরবেত র্ সুেদর হার কমােনা হেয়িছল, যার ফেল অথ র্নীিতেত অেথ র্র 
সরবরাহ বৃি� েপেয়িছল। 
ii) েক�ীয় �াংেকর দুব র্ল �াধীনতার কারেণ িবিনেয়াগকারীেদর আ�া �াস েপেয়িছল, ফেল িবেদেশ মূলধন �ানা�েরর 
�বণতা বৃি� েপেয়িছল। 
iii) মু�ার অবমূ�ায়েনর কারেণ আমদািনকৃত পে�র মূ� বৃি� েপেয়িছল, যা সামি�ক মূ��র ও মু�া�ীিত আরও বৃি� 
কেরিছল। 
 

(খ) উ�র: যখন েকােনা েদেশর মু�ার অবমূ�ায়ন ঘেট, তখন িবেদশ েথেক আমদািনকৃত পে�র দাম �ানীয় মু�ায় বৃি� 
পায়। তুর� �ালািন, খা�, কাচঁামাল ও য�পািতর মেতা িবিভ� আমদািনকৃত পে�র ওপর িনভ র্রশীল হওয়ায় মু�ার 
অবমূ�ায়েনর ফেল এসব পে�র আমদািন �য় বৃি� পায়। এর ফেল উৎপাদনকারী �িত�ানগুেলার উৎপাদন �য়ও েবেড় 
যায়। পের উৎপাদকরা অিতির� �য় পে�র মূে�র মা�েম েভা�ােদর ওপর চািপেয় েদয়। ফেল বাজাের পে�র সামি�ক 
মূ��র বৃি� পায় এবং মু�া�ীিত সৃি� হয়। 
i) মু�ার অবমূ�ায়েনর কারেণ িবেদশ েথেক আমদািনকৃত প� ও কাচঁামােলর �য় বৃি� পায়। 
ii) আমদািনিনভ র্র �ালািন, কাচঁামাল ও য�পািতর মূ� বৃি� পাওয়ায় উৎপাদনকারী �িত�ােনর উৎপাদন �য় বৃি� পায়। 
iii) উৎপাদকরা অিতির� উৎপাদন �য় েভা�ােদর ওপর �ানা�র করেল বাজাের পে�র মূ� বৃি� পায় এবং মু�া�ীিত 
সৃি� হয়। 
 

(গ) উ�র: েক�ীয় �াংক মু�া�ীিত িনয়�েণর জ� সুেদর হার বৃি� কের অথ র্নীিতেত সামি�ক চািহদা কমােনার েচ�া কের। 
যখন সুেদর হার বৃি� পায়, তখন ঋণ �হণ �য়বহুল হেয় যায়। ফেল �ি� ও �বসায় �িত�ান উভয়ই কম ঋণ �হণ কের 
এবং েভাগ ও িবিনেয়াগ �য় �াস পায়। এর ফেল অথ র্নীিতেত অেথ র্র সরবরাহ ও সামি�ক চািহদা কেম যায়। চািহদা কেম 
েগেল পে�র মূ� বৃি�র চাপও �াস পায়, যা মু�া�ীিত িনয়�েণ গুরু�পূণ র্ ভূিমকা পালন কের। 
i) উ� সুেদর হার ঋণ �হণ ও অিতির� �য় করার �বণতা িনরুৎসািহত কের, ফেল অথ র্নীিতেত চািহদা �াস পায়। 
ii) সুেদর হার বৃি�র কারেণ �াংক ঋণ �হণ কেম যায়, যার ফেল অেথ র্র সরবরাহ ও সামি�ক চািহদা �াস পায়। 
iii) সামি�ক চািহদা কেম যাওয়ার কারেণ পে�র দােমর ওপর চাপ �াস পায় এবং মু�া�ীিত ধীের ধীের িনয়�েণ আেস। 
 

(ঘ) উ�র: বাংলােদশ তুরে�র অিভ�তা েথেক গুরু�পূণ র্ িশ�া �হণ করেত পাের। িবেশষ কের মু�া�ীিত িনয়�ণ, মু�ার 
ি�িতশীলতা বজায় রাখা এবং আিথ র্ক খােত আ�া ধের রাখেত একিট শি�শালী ও �াধীন েক�ীয় �াংেকর গুরু� অতয্� 
েবিশ। েক�ীয় �াংক যিদ রাজৈনিতক �ভাবমু� েথেক সিঠক সমেয় কায র্কর মু�ানীিত �হণ করেত পাের, তাহেল 
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অথ র্নীিতেত ি�িতশীলতা বজায় রাখা সহজ হয়। একই সে� সুেদর হার, অেথ র্র সরবরাহ এবং ঋণ িনয়�েণর মেতা মু�ানীিত 
উপকরণ যথাযথভােব �বহার করা �েয়াজন। 
i) বাংলােদেশ রাজৈনিতক চাপমু� শি�শালী ও �াধীন েক�ীয় �াংক �ব�া িনি�ত করেত হেব, যােত েক�ীয় �াংক 
অথ র্ৈনিতক বা�বতার িভি�েত কায র্কর িস�া� �হণ করেত পাের। 
ii) মু�া�ীিত িনয়�েণর জ� সুেদর হার, অেথ র্র সরবরাহ িনয়�ণ এবং অ�া� উপযু� মু�ানীিত উপকরণ সিঠকভােব 
�বহার করেত হেব, যােত অথ র্নীিতেত মূ�ি�িত ও আিথ র্ক ি�িতশীলতা বজায় থােক। 
 

তুলনা ও ৈবসাদৃ�" 
 

��-01: অিতমু�া�ীিত ও �িবমু�া�ীিতর পাথ র্কয্:BPE-6th. 
িদক অিতমু�া�ীিত Hyper-inflation �িবমু�া�ীিত Stagflation 

অথ র্ অিতমু�া�ীিতেত পে�র দাম খুব �ত বােড় এবং 
অেথ র্র মূ� খুব �ত কেম যায়। 

�িবমু�া�ীিতেত দাম বােড়, িক� অথ র্নীিত বােড় 
না এবং েবকার�ও েবিশ থােক। 

অথ র্ৈনিতক 
অব�া 

অ� সমেয় দাম অেনক গুণ েবেড় যায় এবং মানুেষর 
মে� ভয় ৈতির হয়। 

দাম ধীের ধীের বােড়, িক� অথ র্নীিত দুব র্ল হেয় 
পেড়। 

মানুেষর জীবেন 
�ভাব 

মানুষ �েয়াজনীয় িজিনস িকনেত ক� পায় এবং 
স�েয়র মূ� কেম যায়। 

মানুষ চাকির হারায়, আয় কেম যায় এবং 
জীবনযা�ার মান খারাপ হেয় যায়। 

 

��-02: আপিন িকভােব �কৃত / িরেয়ল এবং নামমা� / নিমনাল সুেদর হােরর মে� পাথ র্কয্ করেবন?  
অথবা, নামমা� সুেদর হার, �কৃত সুেদর হার এবং মু�া�ীিতর মে� স�কর্ �া�া করুন। BPE-98th.BPE-6th. 
অথবা, মু�া�ীিতর সােথ নামমা� সুেদর হার এবং �কৃত সুেদর হার কীভােব স�িক র্ত তা �া�া করুন? BPE-99th. 
 নামমা� / নিমনাল সুেদর হার �কৃত / িরেয়ল সুেদর হার 
সং�া মু�া�ীিত িবেবচনা না কেরই বিণ র্ত বা �কািশত 

সুেদর হার হল নিমনাল সুেদর হার 
নামমা�/ িরেয়ল সুেদর হাের মু�া�ীিতেক বাদ 
েদওয়া হেয়েছ  

মু�া�ীিত 
সাম�� 

সাধারণ মূ� �েরর পিরবত র্েনর জ� দায়ী নয়। মু�া�ীিতর কারেণ টাকার �য় �মতার 
পিরবত র্নগুিলেক �িতফিলত কের। 

পিরমাপমাণ এিট িবিনেয়ােগ �কৃত সুদ �িতফিলত কের। মু�া�ীিতর জ� িহসাব করার পের এিট িবিনেয়াগ 
বা ঋেণ অিজর্ত বা হারােনা �কৃত �য় �মতা 
�িতফিলত কের। 

স�কর্: নামমা� / নিমনাল সুেদর হার (NRI), �কৃত/ িরেয়ল সুেদর হার (RRI), এবং মু�া�ীিতর মে� স�কর্েক িন�রূপ 
বণ র্না করা েযেত পাের: NRI=RRI+InflationNRI  
েযখােন: 
 • NRI নামমা�/ নিমনাল সুেদর হারেক ইি�ত কের। 
 • RRI সুেদর �কৃত/ িরেয়ল হারেক েবাঝায়, েয হার মূ��ীিতর জ� সাম��পূণ র্। 
 • মু�া�ীিত: েয হাের প� ও পিরেষবার সাধারণ �েরর দাম বাড়েছ । 
যখন মু�া�ীিত ইিতবাচক হয়, তখন সুেদর নামমা� হার �কৃত সুেদর হােরর েচেয় েবিশ হেব। িবপরীতভােব, যখন মু�া�ীিত 
ঋণা�ক হয় (অ�ীিত), তখন সুেদর নামমা� হার �কৃত সুেদর হােরর েচেয় কম হেব।  
�� 03: অথ র্ এবং ঋেণর মে� পাথ র্কয্ িনধ র্ারণ করুন।. BPE-99th. 
িবষয় অথ র্ (Money) ঋণ (Credit) 
সং�া প� ও েসবার িবিনমেয় �হণেযা� িবিনময় 

মা�ম। 
ধার েনওয়া অথ র্ যা সুদসহ েফরত িদেত 
হয়। 
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�কৃিত �শ র্েযা� বা িডিজটাল (েযমন, নগদ টাকা, 
কেয়ন, �াংক আমানত)। 

অ�শ র্েযা�; এিট পুনঃপিরেশােধর 
�িত�িত। 

মািলকানা ধারেকর মািলকানাধীন, েকােনা বা�বাধকতা 
েনই। 

ধারদাতার কােছ অথ র্ েফরত েদওয়ার 
বা�বাধকতা থােক। 

 
 

"সংি�� টীকা" 

��-01. অেথ র্র গিতেবগ 
একিট িনিদ র্� সমেয় (সাধারণত এক বছের) েদেশর অভয্�ের উৎপািদত প� ও েসবা েকনার জ� একিট মু�ার 
ইউিনট গেড় যতবার হাতবদল হয়, তােক অেথ র্র গিতেবগ বা Velocity of Money বেল। মূলত, এিট 
একিট অথ র্নীিতেত টাকা কত �ত এক হাত েথেক অ� হােত েঘাের বা টান র্ওভার হয়, তার হার পিরমাপ কের। 
গণনার সূ�: 
অেথ র্র গিতেবগ িনণ র্েয়র আধুিনক সমীকরণিট হেলা: 

𝑉𝑉 =
𝑃𝑃 × 𝑌𝑌
𝑀𝑀

 

এখােন: 
• 𝑉𝑉 = অেথ র্র গিতেবগ (Velocity) 
• 𝑀𝑀 = বাজাের েমাট অেথ র্র সরবরাহ (Money Supply) 
• 𝑃𝑃 = সামি�ক মূ��র বা দােমর �র (Price Level) 
• 𝑌𝑌 = েদেশর �কৃত উৎপাদন বা িরয়াল িজিডিপ (Real GDP) 

(এখােন 𝑃𝑃 × 𝑌𝑌 হেলা েদেশর নামমা� িজিডিপ বা Nominal GDP। অথ র্াৎ, েমাট িজিডিপ-েক েমাট অেথ র্র 
সরবরাহ িদেয় ভাগ করেলই অেথ র্র গিতেবগ পাওয়া যায়।) 
উদাহরণ: 
যিদ েকােনা েদেশর েমাট অথ র্ সরবরাহ (𝑀𝑀) হয় ১০০ টাকা এবং েসই বছের েমাট ৫০০ টাকার (𝑃𝑃 × 𝑌𝑌) প� 

ও েসবা েকনা হয়, তেব অেথ র্র গিতেবগ হেব 𝑉𝑉 = 500
100

= 5। অথ র্াৎ, �িতিট টাকা গেড় ৫ বার হাতবদল 
হেয়েছ। 
 

��-02. মািন মাি��ায়ার (Money Multiplier): BPE-99th 

মািন মাি��ায়ার হল সামি�ক অথ র্নীিতেত একিট েমৗিলক ধারণা যা �াংক ঋেণর কারেণ অথ র্ সরবরােহর স�া� 
স�সারেণর ইি�ত কের। ভ�াংশ �াংিকং �ব�ায়, �াংকগুিল আমানেতর একিট ভ�াংশ িরজাভ র্ িহসােব ধের 
রােখ এবং অবিশ�াংশ ধার েদয়। েযেহতু এই ধােরর পিরমাণ পুনরায় জমা করা হয় এবং কেয়কবার পুনরায় ধার 
েদওয়া হয়, �াথিমক আমানত েমাট অথ র্ সরবরােহর একািধক বৃি�র িদেক পিরচািলত কের। উদাহরণ�রূপ, 10% 
এর িরজাভ র্ অনুপােতর সােথ, $১০০ আমানত অথ র্ সরবরােহ স�া� $1,000 ৈতির করেত পাের। সূ�, MM=1/ 
িরজােভ র্রািশও MM = 1/ িরজােভ র্রািশও , এই গুণক �ভাবেক পিরমাপ কের। যিদও ফােঁসর কারেণ �ায়শই তাি�ক 
সব র্ািধক েপৗছঁােনা যায় না, আিথ র্ক সরবরাহ স�িক র্ত নীিতগত িস�াে�র জ� এই গুণকিট েবাঝা অতয্� গুরু�পূণ র্। 
 



MetaMentor Center, Unlock Your Potential Here 

P a g e  | 39 
 

��-03: িফয়াট মািন (আইনস�ত মু�া )এবং িফডুিশয়াির মািন (িব�াসিভি�ক মু�া) কী? [BPE-5th] 
আইনস�ত মু�া (Fiat Money): িফয়াট মািন হেলা েসই ধরেনর অথ র্ যার মূ� সরকার �ারা িনধ র্ািরত এবং এিট 
েকবলমা� সরকােরর েঘাষণা অনুযায়ী মূ�বান িহেসেব গ� হয়। এিট �ণ র্ বা রূপার মেতা েকােনা মূ�বান ধাতুর �ারা 
সমিথ র্ত নয়। উদাহরণ�রূপ, আমরা �িতিদন েয কাগুেজ েনাট ও কেয়ন �বহার কির, তা িফয়াট মািন। জনগণ এিট 
�হণ কের কারণ সরকার এর মূ� িনি�ত কের। 
িব�াসিভি�ক মু�া (Fiduciary Money): িফডুিশয়াির মািন হেলা েসই অথ র্ যা িব�ােসর িভি�েত �হণেযা�। 
এিট েকােনা মূ�বান পদাথ র্ �ারা গিঠত নয় এবং েকােনা বা�ব স�েদর �ারা সমিথ র্তও নয়। এিট �বহৃত হয় কারণ 
মানুষ িব�াস কের েয এিট প� বা েসবার িবিনমেয় �বহারেযা�। এর উদাহরণ হেলা েচক ও �াংক �াফট। 
 

�� 04: আিথ র্ক নীিতর কেঠারতা (Monetary tightening) কীভােব �াংিকং খােতর তার� এবং ঋণ 
�বৃি�েক �ভািবত কের তা মূ�ায়ন করুন। BPE-7th 
উ�র: Monetary Tightening বা সংেকাচনমূলক মু�ানীিত বলেত অথ র্নীিতেত অেথ র্র সরবরাহ �াস করার জ� 
েক�ীয় �াংক কতৃর্ক গৃহীত নীিতেক েবাঝায়। এ নীিতর আওতায় েক�ীয় �াংক সাধারণত সুেদর হার বৃি� কের এবং 
CRR, SLR ও Open Market Operation-এর মেতা উপকরণ �বহার কের। এর ফেল �াংিকং খােতর 
তার� ও ঋণ �বৃি�র ওপর সরাসির �ভাব পেড়। 
যখন েক�ীয় �াংক সংেকাচনমূলক মু�ানীিত �হণ কের, তখন �াংকগুেলােক অিধক িরজাভ র্ সংর�ণ করেত হয় এবং 
তহিবল সং�েহর �য় বৃি� পায়। এর ফেল �াংেকর ঋণ �দােনর স�মতা �াস পায় এবং �াংিকং �ব�ায় সামি�ক 
তার� কেম যায়। একই সে� ঋেণর সুেদর হার বৃি� পাওয়ায় ঋেণর চািহদাও কেম যায়। 
i) িরজাভ র্ সংর�েণর হার বৃি� এবং েক�ীয় �াংক কতৃর্ক অিতির� অথ র্ েশাষেণর কারেণ �াংিকং খােতর তার� �াস 
পায়। 
ii) নীিতগত সুেদর হার বৃি� পাওয়ার কারেণ �াংেকর তহিবল সং�েহর �য় বৃি� পায়, ফেল �াংক ও �াহক উভেয়র 
জ� ঋণ �হণ �য়বহুল হেয় ওেঠ। 
iii) উ� সুেদর হার েভাগ ও িবিনেয়াগ িনরুৎসািহত কের, যার ফেল ঋেণর চািহদা �াস পায়। 
iv) তার� সংকট ও ঝুিঁক বৃি� পাওয়ার কারেণ �াংকগুেলা ঋণ �দােনর ে�ে� আরও কেঠার নীিত অনুসরণ কের। 
 

�� 05: ‘সরকার-এর �াংক’ িহেসেব েক�ীয় �াংেকর ভূিমকা �া�া করুন। BPE-7th 
উ�র: েক�ীয় �াংক “সরকােরর �াংকার” িহেসেব সরকােরর পে� সকল গুরু�পূণ র্ �াংিকং কায র্�ম পিরচালনা কের। 
এিট সরকােরর িহসাব সংর�ণ, সরকাির অথ র্ �হণ ও পিরেশাধ এবং সরকাির তহিবল দ�তার সে� �ব�াপনা কের। 
এছাড়া েক�ীয় �াংক সরকােরর ঋণ �ব�াপনা ও ��েময়ািদ আিথ র্ক সহায়তা �দােনর দািয়�ও পালন কের। 
i) েক�ীয় �াংক সরকােরর িহসাব সংর�ণ কের এবং কর, িফ ও অ�া� সরকাির রাজ� �হণ কের। 
ii) এিট সরকােরর পে� েবতন, েপনশন এবং উ�য়ন �য়সহ িবিভ� সরকাির অথ র্ পিরেশাধ কের। 
iii) অ�ায়ী বােজট ঘাটিত বা নগদ অেথ র্র সংকট েমাকািবলার জ� েক�ীয় �াংক সরকারেক ��েময়ািদ ঋণ বা অি�ম 
�দান কের। 
iv) েক�ীয় �াংক ে�জাির িবল ও সরকাির ব� ইসুয্ এবং পিরেশাধ �ব�াপনার মা�েম সরকাির ঋণ পিরচালনা কের। 

End of Chapter 
অড র্ার করেত ি�ক করুন: www.metamentorcenter.com 
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